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*Day la két qua XEp hang Tin nhiém dai han Nha phat hanh. Xép hang nay thé hién dénh gis cua chdng t6i v& muc dé tin nhiém cua doanh nghiép vdi
vai tro & nha phat hanh, va khéng bao gém két qué x8p hang tin nhiém mét céng cu n¢' cu thé nao bao gbm trai phiéu c6 thé dugc phét hanh bdi doanh
nghiép.

Thang diém xép hang tin nhiém cda FiinRatings duoc x8y dung va ép dung cho cdc doanh nghiép tai Viét Nam va khéng cé gid tri hodc y nghia tuong
duong vdi thang diém xép hang cua bat ky t6 chu'c xép hang tin nhiém nao khac.

Két qué xép hang tin nhiém nay cé hiéu luc ké tir ngay céng b8 cho dén khi ching tdi c6 nhitng cdp nhat & [3n céng bé tiép theo.

Ban cong b& dugc soan thdo béing ca tiéng Vigt va tiéng Anh. Ban céng b tiéng Anh chi mang tinh chét tham khdo va ban tiéng Viét sé dugc wu tién p
dung trong tr’ding hojp c6 bét ky su’khdng dng nhét ndo gia ban tiéng Viét va tiéng Anh.

Moi trich d&n can st dung diy du ndi dung cda céng bs théng tin ndy, nghiém cdm viéc thay ddi hodc cit ghép cdc néi dung hodc cdc phin cta ndi
dung béo céo nhdm thay déi hay phan dnh khéng chinh xéc quan diém cua FiinRatings.
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FiinRatings® Céng ty C& phan Nang lwgng Tai Tao Trung Nam (“TNRE”)

ENLIGHTEN THE MARKET

Ha Néi, ngay 08 thang 12 nam 2025

FiinRatings tran trong théng bao két qua X&p hang Tin nhiém L&n d4u T8 chic phat hanh ddi véi Cong ty C& phan Nang luong
taitao Trung Nam (“TNRE”) & muc diém ‘CCC? vdi trién vong xép hang ‘Khéng thuén Lgi’.

CcO' SO CUA Y KIEN XEP HANG TiN NHIEM

K&t qua xép hang tin nhiém ‘CCC’ cuing trién vong ‘Khdng thuén Lgi’ ciia Céng ty C8 phan Nang luwong téi tao Trung Nam
{(“TNRE” hodc “Cdng ty”) phan anh rdi ro thanh khoan & muc cao, xuét phat tir cac vudng méc phap ly tai du 4n Trung Nam
Thuan Nam va Thay dién Bong Nai 2, tédc déng truc tiép dén ngudn thu va chat lwong tai sadn cua Céng ty. Bén canh dé, rdi ro
tai chinh dugc dénh gia & murc rat cao va su léch pha gilta ky han ng vdi dong tién hién nay, sé tiép tuc gay ap lwc lén vi thé
thanh khodan va gia tang rii ro téi cap v6n clia Céng ty trong thoi gian tdi.

FiinRatings danh gid nang lwc kinh doanh ctiia TNRE &@ mde Trung Binh. Mac dii la c6ng ty ndng lugng tdi tao hang dau Viét
Nam vdi tong cong suat phat dién dat khoang 1.360 MW tai thai diém 30/9/2025 cung danh muc nang lugng da dang bao
gdm cé thay dién, dién mat trdi va dién gid, dong thdi phan [dn san lwgng dién clia Céng ty dugc ban theo biéu gia dién hd trg
(FiT) & mire wu déi, mang lai lgi thé& nhat dinh vé& doanh thu va bién Lgi nhuén cta Cong ty so vdi cac doanh nghiép dién truyén
théng. Tuy nhién, hiéu qua hoat ddng va kha nang sinh l&i ctia TNRE hién & md&c thip hon trung binh nganh, thé hién qua
vong quay tai san ¢ dinh va ty suét sinh i trén vén chd sd hitu (ROE) lan lugt & mitc 12,9% va 7.0% trong ndm 2024, thap
han déng ké so vdi mifc trung vi clla nhém cac Céng ty san xudt ndng lugng tai tao. Nguyén nhan chi y&u dén tir ngudn thu

bi anh hudng dang ké do rli ro phap ly tai cac du 4n trong diém, chi phi ldi vay cao, lam gia tdng ganh ndng tai chinh va anh
hudng dén chat lugng Lgi nhudn clia Cong ty.

Cu thé, TNRE ghi nhan khoan phai thu dang ké tai du 4n Trung Nam Thudn Nam do van dé thanh tra lam ré vé dja diém thuc
hién d&i vdi phan céng suét 277,88 MW ciing nhu gi4 ban dién chua dugc dam phan théng nhét tai phan céng sust 172,12
MW. Bang chid y, TNRE da thyc hién trich [4p du phong khé doi 819.1 ty VND lién quan dén du 4n nay, qua dé dan dén khoan
(6 thuan 1.082,6 ty VND trong ndm 2023. Ngoai ra, dy’ 4n Thily dién Dong Nai 2 cling phai thanh tra lién quan dén gia ban
dién vugt muc tran quy dinh, qua d6 ¢ rdi ro hdi té doanh thu va Lai phat sinh hodc thuc hién digu chinh giam gia ban tai duv
an. FiinRatings ddnh gia nhirng rdi ro nay ti€p tuc tdc déng khéng thuén lgi dén hiéu qua hoat dong va kha nang tao ra dong
tién cta TNRE trong 12 thang tdi.

Rui ro tai chinh chia TNRE duwoc danh gid & mirc Rat Cao, phan anh mirc dé s dung don bay tai chinh L&n va kéo dai cling
vdi kha néng chi tra L&i vay thdp hon so vdi trung binh nganh. Viéc ddy manh dau tu vao céc du 4n nang lugng tai tao quy mé
L&n da lam quy mo ng vay clia TNRE gia tang dang ké trong nhirng nam qua, vdi ty 1& Ng vay/Vén chu s& hitu duy tri quanh muc
2,5-2,6 lan giai doan 2023-2024, cao hon dang k& so vdi mic trung vi nganh., Bén canh d6, Ng vay/EBITDA clia Céng ty cling
duy tri & mdc cao, khoang 8,4 lan trong ndm 2024 sau khi hop nhat Céng ty Bién Gié Trung Nam Dak Lak 1. Kha néng chi tra
(ai vay cling suy gidm manh, khi ty l& EBITDA/Chi phi lai vay hién chi dat mc dat & mitc ~1,2 [&n trong giai doan 2023-2024,
cho thdy dong tién hoat ddng chi vira dd trang trai chi phi tai chinh va dé tén thuong trude bién déng ai suat hodc sut giam
hiéu qua hoat déng.

C4u tric ngudn vén cia TNRE dwgc ddnh gia & mirc Trung binh. Ky han ng binh quan ctia TNRE tai thdi diém cudi nam 2025
wdc tinh & mirc 5,25-6,5 nam, trong khi ty 1€ Ng vay/FFO nam 2026F & mic 12,14x. Téng duw ng vay clia Céng ty phan bé chul
yéu tai cac phdp nhén du an dién mat trdi va dién gié, trong dé khodng 60% du ng hién tai sé ddo han tap trung trong giai doan
2025-2029, udc tinh binh quan 3.000 ty VNB méi nam. Su chénh l&ch giita ky han ng va dong tién tir hoat déng kinh doanh
dAn t6i ri ro tai cap vén hién hitu néu khéng c6 cac bién phap bé sung.

Vi thé thanh khoan ctia TNRE duwgc danh gia & mirc Y&u, vdi rui ro tai cap v6n & miic cao. Trén co s& dy phéng ndm 2026,
ngudn cung thanh khoan (tién va dau tu ngdn han, EBITDA) dat khodng 5.765 ty VND chi bt ddp duge 72% nhu ciu thanh
khoan clia Cong ty. Rui ro thanh khoan con chiju tac dong bat Loi tir cac sy kién cham thanh toén trai phiéu da ghi nhan trong
qué khtr, cho thay ap luc dong tién hién hitu. Cung véi tinh khdng chic chan vé dong thu tai mét s& du 4n do vudng mac co
ché gia PPA vai EVN, céc yéu t8 nay lam suy giam bd dém thanh khoan, giam kha nang ti€p can cac ngudn tai chinh mdi va
nang rli ro tai cip v8n clia Céng ty, doi hdi TNRE duy tri ky luat tai chinh chét ché (giam don bay, t8i wu lich trd ng, ban céc tai
san hién htu) va chd déng md réng kénh huy ddng mdi dé dap (ng cdc nghia vu dén han.
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EMLIGHTEN THE MARKET

FiinRatingS® Céng ty C8 phan Nang lugng Tai Tao Trung Nam (“TNRE”)

DPIEM NHAN VE CHAT LUO'NG TiN DUNG

Piém manh

e TNRE la congty nang lugng tdi tao c6 quy mé hang diu Viét Nam, sd hitu téng céng suit cac nha may dién dat khodng
1.360 MWh, v&i da dang ngudn nang li'gng bao gdm ca thly dién, dién mat troi va dién gio.

e Hau hét dién phat tif cac nha méy clia TNRE déu dugc ban vdi bidu gia dién hé tro (“FiT”) wu dai, tuong ddi cao so véi gia
ban cla céac ngudn dién truyén théng.

Piém han ché

e Hiéu qua hoat déngva kha nédng sinh Loi con han ch& do anh hudng tir chi phi di phong va chi phitéi vay Lén, trong khi
Céng ty van d6i mat vdi rdi ro phap ly dang ké tai cac du an trong diém.

e  Khodn phai thu Ly k& L&n tir EVN khoang 2.659,9 ty VND tinh tdi thdi diém 31/12/2024, chd yéu tir dyw dn Trung Nam
Thuéan Nam gy anh hudng dang ké dén dong tién hoat dong clia Cong ty.

e  Don bdy tai chinh cao va ky han ng chua phit hop véi kha ning tao dong tign tiép tuc lam gia tang rai ro thanh khoan va
tai cdp v8n trong ngan va trung han.

e  Congty ghinhén lich sl hoan, gidn nghia vu ng trong qua kh.

TRIEN VONG XEP HANG TiN NHIEM

Y ki€n clia FiinRatings vé trién vong ‘Khéng thuan Igi’ clia TNRE dura trén danh gia clia ching téi v viéc vé riii ro dap Uing céc
nghta vu ng clia Céng ty trong 12 thang tdi.

Mirc danh gia tin nhiém cla FiinRatings d6i vdi TNRE ¢6 thé duge xem xét nang diém hodc ha diém trong cac kich ban sau
day, phan anh gia dinh cla FiinRatings vé cac s kién c6 kha nang xay ra trong vong 12 thang téi.

Kich ban ndng diém x&p hang

e Dongtién tir hoat déng kinh doanh dugc cai thién ré rét nho gidi quyét dut diém cac vwéng méc phép ly tai céc du an
trong diém, d&c biét (a Trung Nam Thuan Nam.

e Codngtytai c8p von thanh céng, giup kéo dai ky han ng, giam ap lu'c thanh khoan va phiu hgp vdi kha nang tra no.

Kich ban ha diém x&p hang

e COngtyti€p tuc ghi nhan khoan phai thu Lén, d3c biét tai dy 4n Trung Nam Thuan Nam do rui ro phép ly va co ché gia
ban, qua dé tiép tuc tdc ddng tiéu cuc dén hiéu qua hoat déng va dong tidn clia Cong ty.

e Céngty phai thue hién héi t8 doanh thu va lai phat sinh tai du an Thuy dién Déng Nai 2, lam suy gidm dang ké dong tién
va kha nang thanh toan.

e Khong thé téi cdp v8n ngén han thdng qua vay ngan hang hoac phat hanh trai phidu, budc Céng ty phai tiép tuc dam
phan gian, hodn nghia vu ng, va trong truding hgp dam phan khéng thanh cong véi chtl ng dan dén viéc phai thanh ly tai
san dam bao hodc nhitng tai san khac clia Céng ty nham dép Gng nghia vu ng

e Khanangtai c8p vén clia Cong ty bj suy giam nghiém trong xuat phat i viéc thay déi hodc chdm dit cac co ché hé trg
vé& dam phdn gia han ng, hoén ddi tai san theo Nghi dinh 08/2023/ND-CP.

Ngay 08 Thang 12 lNam 2025
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EMLIGHTEN THE MARKET

KICH BAN DU PHONG CO' SO

Cac gia dinh dw phéng chinh

e Doanh thu hgp nhét ghi nhan trong ndm 2025 va 2026 Lan lugt la 5,447 ty dong va 5,504 ty dong, dude du phdng dya trén
¢0 s& hgp nhat doanh thu clia toan bd céng ty con, bao gdm Céng ty TNHH Dién M&t Trdi Trung Nam Thuén Nam, Cong ty
C& phan Dién Mat Trdi Trung Nam Tra Vinh, Céng ty C6 phan Thay Dién Trung Nam, Céng ty CP Thiy Dién Trung Nam
Kréng N6, Cong ty C6 phan Bién Gié Trung Nam, Céng ty C8 phan Dién Gi6 Trung Nam Dak L3k 1, Céng ty C8 phan Pién
Gié Trung Nam Tra Vinh 1.

e EBITDA du phdng cho TNRE x&p xi 4,980 ty ddng ndm 2025 va 4,997 ty ddng ndm 2026.

e Ngudntién tir hoat déng kinh doanh (“FFO”) clia TNRE x4p xi 2,125 ty déng nam 2025 va 2,112 ty ddong nam 2026.

e Chidaututai san c6 dinh mdi lan Wt 14 25 ty ddng trong nam 2025, 770 ty déng trong ndm 2026, chl ydu lién quan dén
chi phi ban dau vé lap h6 sd FS, ban vé thiét k&, danh gia tdc ddong mai trudng va cac thoa thuan chuyén nganh khac tai
cac dy an mdi tiém nang cla Cong ty.

Céc chisé chinh trong kich ban co' s&
Bang biéu 01: Cac chi s chinh ctia TNRE (2022A-2026F)

Chi sé chinh

Doanh thu thuin Ty VND 5,289 5,201 3,982 5,447 5,504
Loi nhuén gop Ty VND 2,900 2,480 2,096 3,022 3,040
EBITDA Ty VND 4,154 2,927 3,253 4,980 4,997
Chi phi lai vay Ty VND -2,289 -2,441 -1,773 -2,941 -2,821
Lgi nhuan sau thué Ty VND 281 -1,083 690 77 65
Téng tai san Ty VND 35,807 32,488 42,036 41,466 40,443
Vén ch s& hitu Ty VND 10,655 8,845 10,738 10,816 10,880
Téng nd vay Ty VND 22,703 20,832 27,409 26,740 25,643
Ng vay/Vén chl s& hitu lan 2.1 2.4 2.6 2.5 2.4
Téng ngvay / FFO* l&n 11.9 22.11 13.5 12.6 12.1
EBITDA/Chi phi lai vay l3n 1.8 1.2 1.8 1.7 1.8
S8 ngay phai thu ngay 116.5 152.4 255.6 202.7 212.5

Ngudn: TNRE, Fiinratings dy’' phéng véa udc tinh
Ghi chu: A: Thuc t€ (Actual); F: D phdng (Forecast).
FFO: Ngudn thu tir hoat déng kinh doanh tru'Sc thay déi vén luu dong ( FFO = Loi nhudn trudc thué + khau hao + chi phi thué TNDN).
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PHU'O'NG PHAP LUAN XEP HANG TiN NHIEM

Phuong phap ludn x&p hang tin nhiém giai thich céch tiép c4n cla FiinRatings dé danh gia rti ro tin dung clia cac doanh
nghiép tai Viét Nam. Phuong phap luan nay nhadm muc dich gilip cac cdng ty, nha dau tuw va nhi*ng thanh vién thi trudng khac
higu cach thirc va céc tiéu chi dinh lugng cling nhu dinh tinh quan trong ma ching téi xem xét trong viéc giai thich két qua
xEp hang tin nhiém noi chung, va déi vdi titng nganh cu thé ma chdng téi thyc hién.

Ngoai ra, mot s thuat nglt duge st dung trong bdo cdo nay, dac biétla mat s ti chuyén nganh dugc s dung dé thé hién
quan diém clia ching t8i vé& x&p hang céc yéu t8 lién quan, cé y nghta cu thé dugc néu trong céc tidu chi clia ching téi, do
dé nén dugc doc cling vdi céc tidu chi dé. Vui long xem cac Phuong phap x&p hang va tidu chi lién quan theo dudng dan dudi
day:

o Phuang phép luan Xép hang Tin nhiém Deanh nghiép Phi tai chinh

e  Phuong phép luan X&p hang Tin nhiém du'di Tédc dong clla Tap doan

e Tiguchixép hang tin nhiém nhém ‘CCC+’, ‘CCC’, 'CCC-"va ‘CC’

Hodc tham khao dudng dan sau dé biét thém chi tiét vé phuong phép xép hang tin nhiém ap dung chung:

e Phudng phdp ludn X&p hang Tin nhiém

LICH SU’ XEP HANG TiN NHIEM

Coéngty C6 Phan Nang lwong tai tao Trung Nam

Pwong dan tGi Bao

Loai XHTN Ngay cong bs Piém XHTN Trién vong ) e
cao Xép hang

XHTN Lan dau - T3 chic phat hanh 08/12/2025 CcCC Khéng thuan lgi

TOM TAT KET QUA XEP HANG TiN NHIEM

Nang lu'c kinh doanh Trung binh
RUi ro tai chinh R4t cao
Méc x&p hang co ban doanh nghiép (“Anchor”) b
CAc yéu td dieu chinh -3
- Cé&u tric ngudn vén Trung binh (-1)
- Vithé'thanh khoan Yéu (-2)
DPiém x&p hang don lé (“SACP”) cce
Tac déng bén ngoai +0

Khongthusnloi
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THANG PIEM XEP HANG TiN NHIEM

Chung t6i stf dung thang di8m x&p hang dudi dé xac dinh diém x&p hang tin nhiém cho tat ca cdc doanh nghiép phat hanh
trong cac nganh va linh vire ma ching t6i x8p hang tai Viét Nam. Thang diém nay dude xay dung va ap dung badi FiinRatings

va khong 6 gié tri hodc y nghia tuong duong véi thang diém x&p hang clia bat ky t8 chirc x€p hang tin nhiém nao khac.

Pinh nghia va giai thich

Thang diém xép hang

Nhém 1: Nang lu'c dap rng nghta vu tai chinh Tét Nhat AAA
AA+
Nhém 2: Nang luc dap (ng nghia vu tai chinh Rat Tot AA
AA-
A+
Nhém 3: Nang e dap Ung nghia vu tai chinh T8t nhung cé thé bj anh hudng bdi digu A
kién kinh t& b4t Lgi va thay di hoan canh
A-
BBB+
Nhém 4: Nang luc ddp &ng nghTa vu tai chinh & mic Kha nhung dé bi anh hudng hon BBB
trudc cac dién bién bat ldi ctia nén kinh té
BBB-
BB+
Nhém 5: Kha nang dép (*ng céac nghia vu tai chinh Trung binh BB
BB-
B+
Nhém 6: Nang lyc dap &ng nghia vy tai chinh Yéu. Nhay cam vdi cac diéu kién kinh B
doanh, tai chinh va kinh t&. Rui ro cao.
B-
CCC+
CCC
Nhém 7: Kha nang dap (rng nghia vu tai chinh R&t Yéu va kha nang v ng cao. R4t nhay cce
cam vdi cac diéu kién kinh doanh, tai chinh va kinh té&. Rui ro rat cao.
cC
(o}
Nhém 8: Mat kha nang thanh toan. Khong thanh todn céc nghia vu ng dung han (SD —
Ma&t kha nang thanh toan mot phan) hoac khéng thé thuc hién dugc cac nghia vy tai chinh Sp.D

(D — Méat kha nang thanh toén). Mic D ciing sé dudc st dung khi doanh nghiép ndp don
y&u céu pha san hodc thirc hién céc hanh déng tuong tu.
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F" n Ratings® Céng ty C8 phan Nang Wwong Tai Tao Trung Nam (“TNRE”)

ENLIGHTEN THE MARKET

KE KHAI THONG TIN VE SO HO’U LIEN QUAN

Tai thdi diém céng bd bao cdo, thdng tin ké khai sau day dugc thue hién theo quy dinh hién hanh va nham thé hién s tuan

thd trong viéc thuc hién va cong b k&t qua xép hang tin nhiém:

e Ty lé sd hitu c phan tai FiinRatings cia TNRE: khéng cd

e Ty lé s&hitu cd phan tai TNRE cua FiinRatings: khéng c6

e Tyl1é s&htu cd phan tai TNRE clia cdc nhan vién khac clia FiinRatings: khéng c6

e  Gia tri trdi phi€u cla FiinRatings s& hi*u bdi TNRE: khéng ¢6

e  Gid tri trai phi€u clia TNRE s& hitu bdi FiinRatings: khong c6

e Giatricac cong cu ng khac cla FiinRatings s& hitu bgi TNRE: khdng cé

e Giatricac cong cu ngkhac clia TNRE sd hitu bdi FiinRatings: khéng cé
FiinRatings duwdc dé cap & trén bao gdm Cong ty C8 phan FiinRatings, thanh vién ban gidm déc, thanh vién hdi dong x&p
hang tin nhiém, céc nhéan su clia FiinRatings tham gia hoat dong x&p hang tin nhiém nay. S& liéu trén dugc ra soat ké tir ngay
chinh thire ky Hgp déng x€p hang tin nhiém v@i Céng ty va cap nhat dén ngay phat hanh bao céo nay.
FiinRatings duy tri mét chinh sach déc lap nghiém ngat d&i nhadm dép ng céc quy dinh hién hanh trong viéc cung c4p dich
vu xép hang tin nhiém tai Viét Nam cling nh nham tuén tha céc chinh sdch néi b vé tranh mau thuan Lgi ich va dam bédo
tinh khach quan va déc lap trong viéc phéan tich va dua ra y kién x&p hang tin nhiém. Theo d6, cac nhan sy true tiép tham gia
x€p hang tin nhiém khong dugc phép s& hitu va thue hién bat ky giao dich nao di vdi chiing khoén, ¢6 phan hay cong cu ng
clia don vj duge xép hang tin nhiém khi FiinRatings da thiét tap m&i quan hé x&p hang tin nhiém.

Codng ty Co phan FiinRatings
m “X&p hang Tin nhiém s&: 01-C12-2025
db 7 SO O
5/ CONGTY N\t
= cOPHAN )
FIINRATING

-0

L& Hbéng Khang

Giam déc, Trudng bd phan phan tich

Ha Néi, ngay 08 thdng 12 nam 2025
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EMLIGHTEN THE MARKET

LIEN HE

Ban coéng ba két qua x&p hang tin nhiém nay dudc soan l&p nham muc dich cung c4p thng tin ra dai ching theo quy dinh
hién hanh va do d6 ban coéng b8 nay chi cung cap két qua x&p hang tdng thé va tém tat co s& thutc hién va danh gia céc tiéu
chilién quan. Théng tin xEp hang day du hodc bao cdo x&p hang day di dugc cung cap doc quyén bdi FiinRatings theo cac
digu khoan va digu kién cy thé.

Lién hé Dich vu Khach hang: C6 Ba Thj Thu Hué, Giam d&c Thuong mai
S8 dién thoai: (+84) 971 390 935

Email: hue.ba@fiingroup.vn
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F"nRatlngs Céngty Co phan Nang lwong Tai Tao Trung Nam (“TNRE”)
ENLIGHTEN THE MARKET

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM VA BAN QUYEN

Khdng néi dung nao (bao gém x&p hang, phan tich lién quan dén tin dung va di liéu, dinh gia, mé hinh, phan m&m hoc &ng
dung hodc san pham khac) hodc bat ky phan nao trong dé (N&i dung) c6 thé dugc sira déi, thiét ké nguge, sao chép hodc
phan phéi dudi bat ky hinh thite ndo bang bat ky phuong tién nao, hodc dugc luu tri trong co s& di Liéu hodc hé théng truy
xudt, ma khéng cé sy cho phép trudc béng viin ban cla FiinRatings.

N&i dung trong bao cdo nay sé khdng dugc str dung cho bat ky muc dich bat hgp phap hodc tréi phép nao. FiinRatings ciing
nhu cac gidam d&c, quan Ly, nhan vién hodc dai ly (goi chung la Bén FiinRatings) khéng dam bao tinh chinh xac, day du, kip
th&i hodc sén c6 clta Ni dung. Bén FiinRatings khang chiu trach nhiém vé bat ky sai s6t hoéc thigu sét nao (do so suit
hod&c nguyén nhan khéac), bat k& nguyén nhan la g, d8i vdi két qua thu dugc tir viée sir dung N§i dung nay, hoac vé bao mat
ho#c duy tri bat ky dif lidu dau vao nao cita ngudi ding. Noi dung dugc cung cap trén co sd "nguyén trang”. BEN

FIINRATINGS TU' CHOI BAT KY VA TAT CA CAC BAO DAM TRUC TIEP HOAC GIAN TIEP, BAO GOM, NHUNG KHONG GIOI AN
HAN DOI V31 BAT KY BAO DAM NAO VE TINH KHA DUNG HOAC TINH PHU HQ'P V&I MUC BICH CU THE HOAC UNG DUNG '\2,\
NOI DUNG. Trong moi trrdng hap, céc bén FiinRatings s& khéng chiu trach nhiém vdi bt ky bén nao vé bat ky thiét hai truc | *)
ti8p, gidn ti€p, cing nhu v& cac hau qua, chi phi, phi phép ly hodc tén that (bao gdm, nhung khong gidi han, thu nhap bi mat _;{,_:;{_
hodc bj mét Lgi nhuan va chi phi co hdi hodc tén that do so suat) lién quan dén bat ky viéc s dung N&i dung ndo ngay ca khi Tf\.-"

dugc théng bao v& kha nang xay ra nhing thiét hai d6.

Cac phan tich lién quan dén tin dung va cdc phan tich khéc, bao gdm x&p hang va céc tuyén bd trong Ndi dung la céc tuyén
bd vé y ki€n va quan diém ctia chiing tdi vao ngay ching dudc thé hign va khong phai la tuyén bé vé thuc t&. Cacy kién,
phan tich va quyét dinh xdc nhan x&p hang clia FiinRatings khéng phai (& cdc khuyé&n nghj dé mua, ndm giit hodc ban bat ky
ching khodn nao hodc dé dua ra bit ky quyét dinh dau tu nao va khdong d& cap dén tinh phlu hop ctia bat ky ching khoan
nao. FiinRatings khang cd nghia vu cép nhat N3i dung sau khi xuét ban dudi bat ky hinh thirc hoac dinh dang nao. Noi dung
khéng nén dugc dwa vao hoan toan vao va khdng dugc thay thé cho ky nang, kha nang phan doan va kinh nghiém clia ngudi
doc, cdp quan ly, nhan vién, ¢ van va / hodc khach hang khi thuc hién dau tu' va cac quyét dinh kinh doanh khac.

FiinRatings khdng hoat déng nhu mét t8 chirc Gy thac hodc tw van dau tu. Mac du FiinRatings da thu thap théng tin tir cac
ngudn ma FiinRatings cho L& dang tin cdy, FiinRatings khéng thuc hién kiém tra va khéng c6 nghia vy thdm dinh hodc xac
minh ddc lap bat ky théng tin ndo ma FiinRatings nhan dugc. Cac 4n pham lién quan dén x&p hang ¢c6 thé dugc xudt ban vi
nhiéu ly do ma khong nh4t thiét phu thudc vao hanh dong clia hoi ddng xép hang, bao gdm nhung khéng gidi han & viéc xust
ban ban cap nhéat dinh ky vé x€p hang tin dung va cac phan tich lién quan.

FiinRatings t& chdi bt ky nghia vy n&o phéat sinh tir viéc cdng b xép hang tin nhiém nay, thu hdi hoac dinh chi k&t qua xép
hang tin nhiém cing nhuw bat ky trach nhiém phap ly nao d&i vdi bat ky thiét hai ndo dugc cho la da phai ganh chiu vi lién
quan dén viéc sir dung k&t qua xép hang tin nhiém.

Céngty C8 phan FiinRatings la céng ty con ctia Céng ty C8 phan FiinGroup Viét Nam chuyén cung cdp dich vu x&p hang tin
nhiém. FiinRatings hoat déng doc lap va tach biét vdi cac don vi kinh doanh khéc clia FiinGroup nham dam bao tinh doc lap
va khach quan cta céc hoat dong tuang (ng. Do do, FiinRatings cé thé c6 théng tin khéng cé sdn d8i vdi cdc don vi kinh
doanh khéc cla FiinGroup. FiinRatings da thiét [4p céc chinh sach va thi tuc d& duy tri tinh bao mat cla cac théng tin
khong céng khai lién quan dén hoat déng x&p hang tin nhiém.

FiinRatings c6 thé nhan dugc doanh thu cho céc x&p hang va mét s8 phan tich nhat dinh, thudng la tir cac t8 chidc phat
hanh ho&c bao lanh phéat hanh ching khoan hodc tir nhitng ngudi ¢6 nghia vu lién quan. FiinRatings ¢ quyén phé bién cac
y ki€n va phan tich ciia minh. Céc phan tich va x&p hang céng khai cla FiinRatings dugc cung cap trén céc trang web cua
FiinRatings va c6 thé dugc phan phdi thdng qua céc phuang tién khac, bao gdm théng qua céc &n phdm cla FiinRatings va
cdc nha phan phdi thudc bén th ba. Théng tin vé mic phi dich vu Xép hang tin nhiém xin vui long tham khao
taihttps:/fiinratings,vn/.

FIINRATINGS, FIIN, va FIINGROUP la céc nhan hiéu da dang ky ban quy&n thugc Cong ty C6 Phan FiinGroup Viét Nam.



