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Coéng bé Két qua Cap nhat Xép hang Tin nhiém Nha phat hanh
FiinRatings gi¥ nguyén mirc Xép hang Tin nhiém
Dai han Ngan hang TMCP A Chéu (“ACB”) & mirc
“AA+” v&i Trién vong Xép hang “On dinh”

Ha Noi, ngay 09 thang 03 nam 2025

Cac cap nhat chinh:

e Day manh ké hoach chuyén dich cho vay sang phan khdc doanh nghiép I&n:
Nam 2024, ACB day manh chién lwgc mé réng sang phan khic khach hang doanh
nghiép (KHDN) I&n, véi ty trong cho vay doanh nghiép I&n tang tlr 6% (2023) 1én 9%

(2024). Dv no KHDN I&n ghi nhan ting trwdng manh & mac 86%, cao nhét trong cac

phan khuc khach hang, nang téng dw no tir 28.910 ty ddng 1&n 53.821 ty ddng.

e Nang lwc quan tri rai ro ctia Ngan hang da gitp giam ap lwc tir téc dd ting
trwéng phan khic KHDN Ién 18n chét lweng tai san tét hon ky veng cua
FiinRatings: Ngan hang van duy tri chinh sach chon loc nghiém ngat ddi voi cac dbi
twong cho vay, chl yéu & cac nganh trong dinh hwéng phaét trién trong tam va lién
quan dén san xuét nhw bat dong san khu céng nghiép, xay dwng hodc c6 nha may,
nha xwéng nhu thép, dién luc. Ty 1& no x4u (NPL) ctia KHDN Ién dat 1,37% trong
n&m 2024 so v&i mirc 1,6% trong dw phong ctia XHTN lan dau.

e Danh muc cho vay duy tri dé da dang cao varui ro thap: RUi ro tap trung trong
danh muc cho vay cta ACB duy tri & mirc thap trong ca tap khach hang ca nhan va
doanh nghiép, v&i top 20 khach hang chiém 0,7% va 5,2% lan lwot tieng danh muc.

Ty Ié NPL cta Ngan hang dwogc duy tri trong gi¢i han quy dinh ndi b6 1,5%, song song

v&i ty 1é cac khodn vay cé tai sdn dam bao dworc duy tri trén 98% va LTV trung binh
trén 53%.
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e Danh muc dau tw ting 50,6% trong 6 thang cudi nam 2024: Tuy gia tri cac loai hinh
dau tw déu ching kién tang trudng, tbc do tang trwdng danh muc dau tw ctia ACB chu
yeu dén tir chirng chi tién g ngan hang (2Q2024: 26.000 ty; 4Q2024 56.000 ty), tlep
dén la trai phleu chinh phu va trai phleu TCTD. Ngén hang da glam ty trong tréi phiéu
chinh phd xuéng ~37% danh muc dau tw t& mrc 50% danh muc dau tw tai 2Q2024 dé
t8i wu héa lgi tire, va duy tri chinh sach khéng du tw trai phiéu doanh nghiép.

B&o cé&o gan day: FiinRatings danh gid XHTN I4n dau nha phat hanh AA+/On dinh cta Ngan hang TMCP A Chau
“ACB”

* Pay Ia két qua Xép hang Tin nhiém dai han Nha phat hanh. Xép hang nay thé hién danh gia ciia chiing tdi vé mirc do tin nhiém cda doanh nghiép
VGi vai trd la nha phat hanh, va khéng bao gém két qua xép hang tin nhiém mét cong cu no cu thé nao bao gdm tréi phiéu cé thé duoc phat hanh
bdi doanh nghiép.

Thang diém xép hang tin nhiém cda FiinRatings duoc xay dung va ap dung cho cac doanh nghiép tai Viét Nam va khong c6 gia trj hodc y nghia
tuong duong véi thang diém xép hang cua bét ky té chic xép hang tin nhiém nao khéac.

Két qua xép hang tin nhiém nay cé hiéu luc ké tir ngay cong bé cho dén khi chiing tdi cé nhiing cdp nhat & 1an cong bé tiép theo.

Ban codng bd duwoc soan thdo bang cé tiéng Viét va tiéng Anh. Ban cong bé tiéng Anh ch/ mang tinh chat tham khao va ban tiéng Viét sé duoc vu
tién ap dung trong trurong hop cé bat ky sw khéng déng nhét nao gidka ban tiéng Viét va tiéng Anh.

Moi trich d4n cén stz dung ddy du néi dung ciia cong bé thong tin nay, nghiém cam viéc thay déi hodc cat ghép cac néi dung hodc cac phan cia néi
dung bao céo nham thay déi hay phan anh khéng chinh xéc quan diém cta FiinRatings.
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FiinRatings’

... ENLIGHTEN THE MARKET

TONG QUAN XEP HANG TiN NHIEM

Phan loai nganh: Té chirc tai chinh | Ngan hang thwong mai
Cap nhat nganh: Nghién ctru gan day
Tém tat co s& y kién xép hang tin nhiém:

FiinRatings git» nguyén murc xép hang tin nhiém “AA+” v&i trién vong xep hang

“On dinh” déi vé&i Ngan hang TMCP A Chau (“ACB”), phan anh danh gia cda ching toi
vé vj thé kinh doanh, nguon von, va vi thé rdiro duoc duy tri 6n dinh, cung véi kha nang sinh
I&i tbt va thanh khoan ddi dao sé tiép tuc la cac yéu tb hd tro mirc diém XHTN cla ACB.

FiinRatings duy tri danh gia vé vi thé kinh doanh ‘Tét’ nhé chién lwgc chuyén dich ty
trong cho vay sang nh6m KHDN I&n da mang lai két qua trong nam 2024, trong khi van
duy tri nén tang ban I virng chac. Nam 2024, ting trudng tin dung dat 19,1%, cao nhét
trong 5 nam tré lai cia ACB va hon murc trung binh nganh 17,6%, véi 64% dw ng dén tiv
KHCN, khang dinh vai trd cbt 16i cGia mang ban 18. ACB ciing ghi nhan téc dé tang trwéng
cao dén tir cho vay KHDN lé&n, véi mie tang trwéng 86%, cha yéu tr cho vay bét déng san,
dién lyc, va thép. Trong 6 thang dau nam, murc tang trwéng & cd mang cho vay ban Ié va
méang cho vay doanh nghiép déu ting 12%. Tuy nhién, dén cudi nam 2024, trong khi tang
trwdng ban 18 chi dat 15%, mang doanh nghiép bt phé véi mirc ting 25%. Diéu nay phan
anh wu tién vé mét chién lwoc ciia ACB trong viéc mé rong tin dung doanh nghiép.
FllnRatlngs duy tri nhan dinh ve hé so von va kha nang sinh 1&i cia ACB & mirc ‘Tét,
dwoc ciing cb b&i cau tric vén bén virng va kha nang duy tri lgi nhuan cao hon trung
binh nganh. Nam 2024, ty & an toan von (CAR) ctia ACB dat 11,8%, duy tri 4n dinh theo ké
hoach. Ngoai ra, Ngan hang ciing thyc hién thanh céng ké hoach tang von 15%/nam theo
dw phéng lan dau cla ching t6i. Bién lai rong (NIM) ctia ACB giam con 3,62% (2023: 4%;
6T2024: 3,9%) trong 2024 nhwng van duy tri cao hon so véi mire trung binh nganh (3,5%)
va twong dwong dw phéng 3,5 - 4,0% tlr 1an XHTN lan dau cta FiinRatings. Chung t6i ky
vong NIM ctia Ngan hang sé tiép tuc bi &nh hwéng béi cac chinh sach canh tranh véi cac
ngan hang vén nha nwéc va xu hwéng gidm Iai suat cho vay chung toan nganh hd tro nén
kinh t&, nhwng van duy tri trén 3% va trén trung binh nganh.

Vi thé rti ro ctiia Ngan hang tiép tuc dwoc FiinRatings danh gia & mirc ‘Réat thap’. Rui
ro tap trung dwoc duy tri & mirc thap, véi top 20 khach hang (c& ca nhan va doanh nghiép)
chiém 5,9% dw no toan ngan hang, va dwoc ky vong sé khong cé nhiéu bién dong trong
trung han. Khau vi rli ro ctia ACB ciing tiép tuc dwoc danh gia & mirc than trong, véi no' xau
¢6 xu huéng di ngang trong ntra sau 2024. Bbi véi phan khic KHCN, ACB thyc hién cho
vay véi tap khach hang chinh (~80% dw no) 1a khach hang khéa gia hodc c6 thu nhap 6n dinh
(20-40 triéu VND/thang). Di v&i phan khiic KHDN Ién, Ngan hang da caithienty 18 LTV vé
murc 53% (tr mrc 58% tai 6T2024) duwa ty 1€ NPL (1,37%) vé dwéi gidi han quy dinh ndi bd,
va duy tri dinh hwéng cho vay cac nganh san xuét. Chung t6i lwu y phén khic SME c6 mire
tang ng x4u (81,8%) cao so vdéi tang trwdng dw no (12,3%), do mot s khach hang SME top
dau chuyén dich sang phan khic KHDN Ion. Tuy vay, chung t0i ky vong mirc tang nay sé
khong anh hwéng dén kha nang sinh [&i va bo dém vbn cla Ngan hang nho chat Ivgng tai
san dam bao cao va chinh sach xi ly quyét liét. ACB ciing tiép tuc duy tri danh muc dau tw
than trong, khéng dau tw trai phiéu doanh nghiép, va dv kién tiép tuc duy tri trong trung han.

Hé so nguén vén va thanh khoan cia ACB tiép tuc dwerc danh gia & mirc 'Tét' nhér vao
nang lwc phéat hanh tot va danh muc dau tw thanh khoan cao. V& ngudn vén, trong 2024,
Ngén hang da tang vbn diéu lé thanh cong 15% theo dw phdng cla ching t6i trong ky XHTN
l&n dau. Tuy téng trwcyng huy ddng tién gtvi (11,3%) c6 phan thap hon ky vong (12%), ACB da
day manh phét hanh gidy t& c6 gia (tang 94% so v&i 2023, la ngan hang phat hanh trai phiéu
nhiéu nhét thi trwdng) dé bu dap, véi mbe do hap thu tdt va chi phi canh tranh (chi phi vén
binh quan clia ACB la 3,4% so véi trung binh nganh la 4,2%). Bén canh kha nang huy dong
vbn tbt, thanh khodn cia ACB ciing dwoc hd tro béi chién lwgc ndm git céc tai san thanh
khoan cao, véi danh muc dau tw (gém trai phiéu Chinh phu, tréi phléu céc td chire tin dung,
va chirng chi tién guri) ting 50,6% trong 2024, chiém 16% téng tai san (so v&i 11% caa ky
XHTN lan d4u) va gitp duy tri ty 1& tai san c6 tinh thanh khoan cao/ ngudn vén ban buén ngan
han ctia Ngan hang trén 100%.

Ngan hang TMCP A Chau (‘ACB’)

Piém Diém
XHTN Ian  XHTN cap
dau nhat
Méc xép hang nganh
N a- a-
Ngan hang
CAc yéu t6 diéu chinh:
Vj thé kinh doanh +1 +1
Co cdu vén, Bon béy, va
Kha néng sinh I6i +1 +l
Vj thé rdi ro +2 +2
Nguf“m von va Thanh +1 1
khoan
Diém XHTN don Ié aa+ aa+
Yéu té hé tror +0 +0
XHTN don vi phat hanh AA+ AA+
Trién vong Xép hang On dinh On dinh

Trién vong: Trién vong “O‘n dinh” phan anh
danh gia cla FiinRatings rang ACB sé duy tri
kha nang dap (rng cac nghia vu tai chinh trong
12-24 thang t&i.

Kich ban nang diém:

e FiinRatings ky vong Ngan hang TMCP A
Chau sé khong c6 trién vong tang diém trong
12 thang téi.

Kich ban ha diém:

¢ Loi nhuan bj anh hwéng dang ké do (i) thu
nhap tir 14i thap hon va/hoac (i) thi trwdng
c6 nhiéu dién bién bét lgi dé phat trién cac
san ph&m thu nhap phi nhw dich vu thanh
toan va bao hiém;

e Viéc téng cac khoan no c6 van dé dan dén
chi phi tin dung cao hon, do do6 gay strc ép
|én kha nang sinh 1&i va bo dém vén cda
Ngan hang. Ngoai ra, Ngan hang ngi ldng
khau vi rti ro bang céach cho vay cac doanh
nghiép c6 nang lwc kinh doanh hoac nang
Iy tai chinh yéu hon va/hoéc khach hang ca
nhan c6 hd so tin dung rdi ro hon;

e Hb so huy déng vén va thanh khoan bj anh
hwéng tiéu cwc, thé hién qua sy suy giam ty
1& ngudn vén 6n dinh va ty 1é tai san cé tinh
thanh khoan cao & murc thap hon trung binh
nganh. Hb so thanh khoan bi suy yéu do ap
lwe rat vén téng lén tir cac khoan muc lién
quan dén tin dung trong hoat déng néi bang
va ngoai bang;

o Ngan hang phai déi mat voi cac sy kién dic
biét anh hwéng t@i uy tin cia ACB.

Bang biéu 01: CAc chi sé tai chinh cta ACB (2020-2024
Céac chi so chinh

Nghin ty déng

Tong tai san 444.530 527.770 607.875 718.795 864.006
Du no cho vay khach hang (gdm dw ng trai phiéu) Nghin ty déng 311.479 361.913 413.706 487.602 580.686
Tién gtvi khach hang Nghin ty déng 353.196 379.921 413.953 482.703 537.305
Ty |& an toan vbn (CAR) coéng bd % 11,1% 11,2% 12,8% 12,5% 11,8%
Ty 1& vén clp 1/ Tdng tai san % 7,9% 8,4% 9,5% 9,8% 9,6%
Bién Iai rong (NIM) % 3,7% 4.1% 4.4% 4,0% 3,7%
Ti suét lgi nhuan trén Tong tai san (ROA) % 1,9% 2,0% 2,5% 2,5% 2,2%
Ty lé no x4u (FiinRatings diéu chinh) % 0,6% 0,8% 0,7% 1,2% 1,5%
Ti Ié bao phti ng x4u (FiinRatings diéu chinh) % 160,3% 209,4% 159,3% 91,2% 77,9%
Ti 1& ngudn vén 6n dinh (FiinRatings diéu chinh) % 103,7% 103,0% 104,1% 103,1% 99,7%
Ials";‘” ¢6 tinh thanh khoan cao/ Nguon von bén % 197,6% 177,4% 153,0% 145,5% 112,9%
udén ngan han (FiinRatings diéu chinh)

Nguén: ACB, FiinRatings
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FiinRatings’ Ngan hang TMCP A Chau (‘ACB)

ENLIGHTEN THE MARKET

Cap nhat cac sw kién chinh

e Trong nra sau 2024, Chinh pha va NHNN da ban hanh mét sé chi trwong téi cac ngan hang thwong mai vé
viéc giam l&i suat cho vay nham hd tro phat trién kinh té (nhw Nghi quyét sé 105/NQ-CP). Cac dinh hwdng nay
da dan tdi sy suy gidm nhat dinh vé kha nang sinh 1&i tai ACB va cac ngan hang thwong mai ¢ phan cung quy
md, thé hién qua ty 1& NIM trung binh gidm tlr 4,5% xudng 4,2% trong n&ra sau 2024. Trwdc bdi canh trén va
v&i kha nang chi phi huy déng sé tiép tuc tang trong 2024 truéc &p lwe lam phat (4,5% theo muc tiéu Chinh pha
— cao nhét trong 5 ndm trd lai day), FiinRatings ky vong CASA sé la déng lwc chinh trong ngén han dé
Ngan hang 6n dinh NIM:

(¢]

Vé vi mé, trong trwerng hop cac chinh sach hd tro phat trién kinh té phat huy hiéu qua, ching toi ky
vong CASA sé& 1a mét gidi phap ti wu héa dong tién ngén han cho cac nha dau tw, nhdm cha dong st
dung vao cac kénh dau tv sinh 1&i cao.

V& noi tai, ACB da buwdc ddu ddy manh thanh céng cho vay chudi gia tri, d&c biét la véi phan khiac
KHDN Ién, cting ¢b nhan dinh cda FiinRatings vé dw dia CASA ma Ngan hang c6 thé khai thac & phan
khac nay.

Bén canh dé, v&i ty 1& vén ngan han cho vay trung dai han con & mirc thap (lién tuc duwdi 20%), Ngan
hang c6 thé co cau lai danh muc cho vay, téng ty trong cho vay trung dai han & cac s&n phdm cho vay
mua nha, ttr d6 giup cai thién NIM.

e Doanh thu ngoai l4i cia Ngan hang trong 2024 ching kién mirc gidm 27% so véi cung ky nam trwdc, do:

o

Giam thu nhap tlr ban trai phiéu Chinh pha: Doanh thu mét Ian (one-off) cia ACB dat 2.700 ty déng
trong 2023 nh¢ tan dung tinh hinh thi trid'ng thuan lgi, trong khi trong 2024 Ngan hang chi ghi nhan
doanh thu 457 ty tr ngudn thu nay. Nguyén nhan do sy sut gidm trong ngudn thu nay cé thé ké dén
nhw ddng USD tang manh gay ap lwc 1én ty gi4; M&t bang 18i suét 6n dinh va duy tri & mirc cao ngay tir
2Q2024 khi NHNN chd déng can thiép dé thu hep chénh l&ch 1i suét gitra ddng VND va USD; Mat
bang loi suét chinh pha ciing tang tlr 2Q2024 va duy tri trong ving 2,6% — 3,0%.

Giam thu nhap t thu nhap tr nhém khach hang da x ly rdi ro: Nam 2024 ACB khong phat sinh khodn
thu nhap nay, trong khi dé nam 2023 Ngan hang ghi nhan thu nhap 391 ty.

Phi dich vu tang 11%: Phi dich vu thé va thanh toan quéc té 1an lwot tang 39% va 24% so véi cung ky,
trong béi canh doanh thu bao hiém gidm 26% theo khé khan chung cua thi tredng va dwoc ching toi
ky vong sé& khong cé nhiéu dot pha trong 2025. Dwa trén céc tin hiéu tich cwc tir phan khiic KHDN Ién
va dac biét tir nhdm FDI trong nam 2024 (dong gép 50% vao tang trwéng KHDN), chdng t6i ky vong
doanh thu tlr phi dich vu ctia ACB ¢ thé tang tir 18-20% trong nam 2025.

e FiinRatings ky vong 2025 sé& 1a ndm dinh hwéng bd room tin dung sé dwoc chinh thic 4p dung. Trong ngan téi
trung han, moét sé tac déng cda chinh sach trén (néu dwoc ap dung) c6 thé ké dén nhu:

O

(0]

https:/ffiinratings.vn

NHNN thay dbi dinh huwéng quan ly, tiv kiém soat trwdc dua trén room tin dung sang kiém soét sau dya
trén cac bd chi sé an toan nhu ty 1é an toan vén, LDR, vén ngan han cho vay trung dai han...

Chinh séach nay khi &p dung sé gia tdng &p luc canh tranh gitra cac ngan hang dé git va tang thi phan,
tuy nhién lgi thé dwoc chang t6i nhan dinh sé nghiéng vé nhém ngan hang cb phan c6 du dia dé hap
thu véi chi s an toan tét, c6 kha nang linh hoat trong viéc huy déng vén va san pham dich vu dap rng
dwoc nhu ciu khach hang.

Déi véi ACB, thuc té cho thay trong giai doan 2019-2024, Ngan hang luén c6 mic tang trwdng tin dung
cao hon binh quan nganh va luén s dung hét room tin dung dwoc cap bdi NHNN, trong khi ty 1& no
x&u luén thudc nhém cac ngan hang co ty 1& no xau thap nhat nganh. Do do, ching téi danh gia ACB
s& thudc nhdm cac ngan hang hwéng loi néu viéc bd room tin dung chinh thirc dwoc ap dung.
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FiinRatings’ Ngan hang TMCP A Chau (‘ACB)

ENLIGHTEN THE MARKET

e Ty lé bao phii no xau ctia ACB c6 xu huéng giam trong 2024, do ACB c6 sy diéu chinh vé& chinh sach dinh gia
theo hwdng tiém can hon véi gia tri thi trwdng thwe té cla tai sén. Didu nay dan dén ting gia tri tai san rui ro,
lam giam gié tri trich l1ap dw phong toan hé thdng so véi cac nam truéec.

e V& mét ngudn vén, ACB da tang von diéu lé thanh cong 15% theo ké hoach dé ra va theo dy phéng cta
FiinRatings tr ky XHTN lan dau. Chi phi |4 vay cta Ngan hang (3,4%) van thudéc mirc thap so véi trung binh
nganh (4,2%) va trung binh cac ngan hang TMCP cuing quy mé (3,6%). Trong nira cudi 2024, Ngan hang da
tang cuwong phat hanh GTCG, dac biét 1a trai phiéu, véi quy mé I&n nhat thi trwdng (36.100 ty ddng), véi mie
hép thu tt va dwoc ching toi ky vong sé dwoc duy tri trong 2025.
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FllnRatlngs Ngan hang TMCP A Chau (‘ACB’)
Kich Ban Dw Phong
Céac gia dinh chinh

Yéu t6 gia dinh  Kich ban co' sé&

Tang trwéng tin
dung va déng
lwc tang trwdng
cua ACB

-Tang trwdng tin dung ciia ACB dwoc gia dinh dat 19,1%/ndm trong nam 2025 (twong dwong véi mie tang trwdng ndm
2024) va 18%/n&m trong giai doan 2026-2027, twong dwong véi ké hoach tang truéng cla Ngan hang (17-18%). Béong lwc
chinh cho tang trwéng tin dung giai doan 2026-2027 dwoc gia dinh dén tw: (i) sy tang trwdng cGia danh muc khéach hang ca
nhan (KHCN), d&c biét trong phan khic cho vay mua nha & va cho vay bat dong san, nhé thao gé& vwéng méc phap ly, giap
ngudn cung dwoc khai théng, dac biét tai khu vuc mign Nam - thi trwéng chd lwe cia ngan hang; (i) Ky vong téng truéng
khach hang doanh nghiép lén duy tri tbe dé tang trwéng 20-27%/nam, trong d6 ting trudng tir cac doanh nghiép FDI dwoc
ky vong dong gop 50%.

- Co c&u tbng murc tin dung ctia Ngan hang duoc ky vong c6 thay déi trong giai doan 2025-2027. Trong dd, ty trong tin dung
phan khic KHCN va KDN vira va nhd dugc ky vong sé giam 4% trong tdng dw ng' cho vay trong giai doan 2025-2027, v&i
phan khic khach hang doanh nghiép I&n (MMLC) ghi nhan mic ting twong (rng. Ngoai ra, chung t6i ky vong ACB sé tiép tuc
duy tri chinh sach khéng dau tw vao trai phiéu doanh nghiép trong ca hai kich ban.

Nguén vén

- Trong ndm 2025, ching téi dw bao téc do ting trwéng tién gl ctia khach hang ACB sé chua theo kip tdc d6 tiang trwéng tin
dung, véi mirc tang trwdng tién glvi dat 12%/nam trong kich ban co sé& (2024: 11,3%/nam). Do dé, ching toi gla dinh Ngan
hang sé tiép tuc ddy manh phat hanh gidy t& cé gia trong giai doan 2025-2027, duy tri ty 1& khoang 13-16% téng ngudn vén.

- FiinRatings ky vong co' cAu ngudn vén sé khong cé nhiéu thay dbi so vai 2024. Tang trwédng tién gl khach hang duoc gia
dinh kéo dai trong 2025-2027 va Ngan hang dw kién sé tiép tuc gia ting bd dém vén véi téc dd 15%/nam tir nhiéu ngudn
khéac nhau.

Chi phi vén va
Chénh léch lai
rong

- Chi phi huy ddng binh quan ctia ACB dwoc gia dinh tang 0.3% trong 2025 va duy tri & mic nay cho dén ndm 2026-2027.
Giai doan 2025-2027, NHNN dinh hwéng yéu cau cac ngan hang gidm |&i suét cho vay nham hé tro nén kinh té, dy kién sé
tac dong tiéu cuc dén NIM ctia nganh. Do d6, ching t6i ky vong ROE clia ACB sé giam xubng khoéng 1,9-2% trong giai
doan 2025-2027, NIM giam con 3,3% trong nam 2025 va chi phuc hdi trén m&c ndm 2024 (3,7%) vao nam 2027.

Thu nhap ttr phi

- Ty trong thu nhap tlr phi dw kién sé& giam nhe trong ndm 2025, xuéng muc 8,8% t» mirc 9,7% tdng thu nhap hoat dong hién
tai, ch yéu do mang bao hiém va hoat dong kinh doanh ngoai héi chwa cé tin hiéu phuc hdi rd rang. Nguyén nhan xuét phat
tr sy that chat giam sét tlr co quan quan ly ddi véi hoat ddng phan phéi bao hiém clia cac ngan hang va bién dong ty gia.
Tuy nhién, ching t6i ky vong cac khoan thu ngoai 14 nay sé phuc hdi tré lai trong giai doan 2026-2027, nhér doanh thu thanh
toan qudc té va doanh thu bao lanh cho phan khiic KHDN Ién.

Ty lé chi phi hoat
dong trén thu

- Ty lé CIR dworc gia dinh duy tri 8n dinh tai 32,5%, ngang mirc 2024 trong 3 nam tiép theo do ching toi ki vong Ngan hang
sé tiép tuc cha ddng phat huy hiéu qua viéc kiém soét tt chi phi hoat dong lén nhw chi phi nhan sw (chiém ~59% tdng chi

nhap (CIR) phi hoat déng) bang cach gia t&ng chuyén déi sé trong van hanh va kinh doanh
- Chang t6i ky vong ACB sé duy tri chinh sach quan ly rdi ro chét ché, gitp no can chd y én dinh quanh muc 0,5% trong giai
doan 2025-2027. Nhé vao chét lwgng tai sén hién hivu va chién lwoc kiém soat rdi ro hiéu qua, ty 1& ng c6 van dé (bao gdm
no can chi y va no xau) dwoc dw bao duy tri dwdi ngwdng 3%. Bong thdi, chiing tdi ky vong no' x&u ctia ACB da tao dinh,
v@&i gia dinh duy tri & mdc 1,5% (ngwdng canh bao ndi b ciia Ngan hang va twong dwong véi ty 1€ NPL 2024) trong giai

Chét lvgng doan 2025-2026 trwdc khi giam vé 1,4% vao nam 2027.

tai san

- Béi véi i ro tlr khach hang cu thé, FiinRatings da thuc hién tang cwéng trich 1ap va xéa sd phan dw ne’ chwa dworc dam
bao bang TSBB tlr cac khach hang quéa han, véi gia dinh ACB c6 thé thanh ly TSPB la bt dong san ctia doanh nghiép. Viéc
nay da dan dén ty 1& xéa sd/ dw no khach hang ctia Ngan hang ting 1&n 0,4% va duy tri ty 1& bao phi ng xAu quanh mirc 80-
90% trong kich ban co sé.

https://ffiinratings.vn
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FiinRatings’ Ngan hang TMCP A Chau (‘ACB’)

ENLIGHTEN THE MARKET

Kich ban co s&

Céc chi s6 chinh 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F
Ti & tang trwdng tin dung % 14,3 17,9 19,1 19,1 18,0 18,0
Ti lé vén cha sé hivu / Téng tai san % 9,6 9,9 9,7 10,0 10,5 11,6
Thu nhap l4i rong / Tdng thu nhap hoat déng % 81,7 76,2 82,9 84,4 85,3 85,4
Thu nhap phi rong / Téng thu nhap hoat déng % 12,2 8,9 9,7 8,8 9,0 9,8
Thu nhap 13i rong / Tai san sinh I&i binh quan (NIM) % 4.4 40 37 33 3,6 37
Ti I& chi phi hoat dong trén thu nhap (CIR) % 40,3 33,2 32,5 32,5 32,5 32,5
Thu nhap hoat dong trwéc dw phong / Téng tai san binh quan % 3,0 3,4 2,9 2,6 2,8 2,9
Ti suét lgi nhuan trén Téng tai san (ROA) % 2,5 2,5 2,2 1,9 2,0 2,1
Ti suét lgi nhuan trén Vén chi s& hivu (ROE) % 26,4 24,9 21,9 19,2 19,6 18,9
Ty lé no x4u (NPL) (FiinRatings diéu chinh) % 0,7 1,2 1,5 1,5 1,5 1,4
Ty |& no c6 van dé (FiinRatings diéu chinh) % 1,3 1,9 2,0 2,0 2,0 1,9
Ty |& bao pht ng xau diéu chinh % 159,3 91,2 77,9 84,0 86,1 93,5
Chi phi huy déng vén binh quan % 3,6 4,9 34 3,7 BI5 3,7
Ty I& ngudn vén 6n dinh (FiinRatings diéu chinh) (SFR) % 104,1 103,1 99,7 104,1 97,1 98,3
Ty lé Tai san thanh khoan cao/Ngudn vén ban budn ngén han % 153,0 145,5 112,9 110,8 116,2 121,1

Ngudn: FiinRatings, ACB
Ghi chi: A —thyc té, F — dw phéng
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FiinRatings’

BAO CAO TAI CHINH

Bang can doi ké toan (Ty dong)

Ngan hang TMCP A Chau (‘ACB’)

Tai san

Tién mat, vang 6.968 7.510 8.461 6.909 5.696
Tién glvi tai NHNN Viét Nam 16.617 32.350 13.658 18.505 25.220
Tién gtvi va cap tin dung cho céc td chire tin dung (thuan) 31.671 49.819 85.971 114.874 117.882
Chirng khoéan kinh doanh (thuan) 6.168 11.260 1.131 7.177 3.881
(kJ'?;Ccong cu tai chinh phai sinh va cac tai san tai chinh 54 297 100 ) 56
Cho vay khach hang (thuan) 308.529 356.051 408.857 482.235 573.947
Cho vay khach hang (gép) 311.479 361.913 413.706 487.602 580.686
D phong rdi ro cho vay khach hang (2.950) (5.862) (4.850) (5.367) (6.740)
Hoat dong mua no - - - - -
Chirng khoan dau tw (thuan) 63.399 59.475 75.535 73.463 121.090
Gop vén, dau tw dai han 99 172 147 140 125
Tai san cb dinh 3.783 3.763 3.981 4,763 5.412
BéAt dong san dau tw 349 216 177 177 177
Tai san Co6 khac 6.893 6.929 9.858 10.552 10.519
Tdng tai san 444,530 527.770 607.875 718.795 864.006
Céc khoan ng Chinh phi va NHNN - - 506 - 7.955
Tién glri va vay céc té chirc tin dung khac 23.875 54.394 67.841 89.507 111.592
Tién glvi khach hang 353.196 379.921 413.953 482.703 537.305
Cac cong cu tai chinh phai sinh va céc khoan ng tai chinh
khac - - - 17 -
Vén tai tro, Gy thac dau tw, cho vay TCTD chju rii ro 117 86 60 42 28
Phat hanh gidy t& co gia 22.050 30.548 44.304 52.410 101.650
Céc khoan no khac 9.844 17.920 22.772 23.060 22.014
Tdng ne phai tra 409.082 482.869 549.437 647.839 780.544
Vén 21.887 27.291 34.046 39.112 44,938
Cac quy 5.742 7.164 9.220 11.557 14.790
Chénh léch ty gia héi doai - - - - -
Loi nhuan chwa phan phéi 7.819 10.445 15.172 20.286 23.734
Loi ich cd dong khong kiém soat - - - - -
Téng vén chii s& hivu 35.448 44.901 58.439 70.956 83.462
T6ng no phai tra va vén chi sé hivu 444,530 527.770 607.875 718.795 864.006
Béo cao két qua kinh doanh (ty dong) 2020 2021 2022 2023 2024
Thu nhap lai va cac khoan thu nhap twong tw 31.856 33.714 40.699 52.347 50.903
Chi phi lai va cac chi phi twong tw (17.274) (14.769) (17.165) (27.387) (23.108)
Thu nhap lai thuan 14.582 18.945 23.534 24.960 27.795
Thu nhéap ttr hoat déng dich vu 2.803 4.026 5.058 4.946 5.465
Chi phi tir hoat dong dich vu (1.109) (1.132) (1.531) (2.023) (2.226)
Lai/ 16 thuan tir hoat dong dich vu 1.695 2.894 3.526 2.922 3.239
L4i/16 thuan tr hoat ddng kinh doanh ngoai héi va vang 687 872 1.048 1.110 1.171
L4i/16 thuan ti» mua ban chirng khoan kinh doanh 167 450 (388) 168 200
L4i/16 thuan t&» mua ban chirng khoan dau tw 732 244 21 2.647 450
L4i/16 thuan ti» hoat déng khac 280 139 990 863 624
Thu nhap t&r gép vén, mua cd phan 19 20 59 76 36
Loi nhuan hoat dong 18.161 23.564 28.790 32.747 33.515
Chi phi hoat dong (7.624) (8.230) (11.605) (10.874) (10.903)
qu nhuén‘ thuép_ toe h,oat dong kinh doanh trwéc chi 10.537 15.334 17.185 21.872 22 612
phi dw phong riti ro tin dung
Chi phi dy phong rdi ro tin dung (941) (3.336) (71) (1.804) (1.606)
Téng lgi nhuan trwéc thué 9.596 11.998 17.114 20.068 21.006
Chi phi thué thu nhap doanh nghiép (1.913) (2.395) (3.426) (4.023) (4.216)
Lgi nhuan sau thué 7.683 9.603 13.688 16.045 16.790

Nguén: FiinRatings, ACB

https://fiinratings.vn
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FiinRatings’ Ngan hang TMCP A Chau (‘ACB’)

ENLIGHTEN THE MARKET

CONG THUC CAC CHI SO TAI CHINH

Chi s6 Céng thirc

Tl s6: Dw ng' cho vay khach hang can chu y + Dw ng cho vay khach hang dwdi chuin + Dw ng cho vay khach hang nghi ngd + Dw
no cho vay khach hang cé kha nang méat vén + trai phiéu VAMC

Mau sé: Dw ng cho vay khach hang gop + trai phiéu VAMC

Tl s6: Dw no cho vay khach hang duéi chuan + Dw no cho vay khach hang nghi ngé + Dw ng' cho vay khach hang cé kha nang
Ty 1& no x4u diéu chinh mét vén + tréi phiéu VAMC

Mau sé: Dw ng cho vay khach hang gop + trai phiéu VAMC

Tir s6: Chi phi |4i va cac chi phi twong tw

Mau sé: Trung binh c&c khodn no phai tra (gém: Tién gt va vay chinh phi va NHNN + Tién gli va vay té chirc tin dung khac +
Tién gli clia khach hang + Cong cu tai chinh phéai sinh va cac khoan no tai chinh khac + Vay Chinh pha, quéc té va cac té chire
khéc + Phéat hanh gidy t& c6 gid)

Tir s6: Tai san thanh khoan cao = Tién + Cac khoan vay lién ngan hang ngan han va reverse repo + Danh muc chirng khoan didu
chinh loai triy nhém cé thanh khoadn kém — Wéc tinh mae tién mét bi khoa)

Mau sé: Vén ban budn ngén han

Tlr s6: Do léch chuén cua ty 18 CASA trong 1 thoi ky

Mau sé: Ty |& CASA trung binh trong thoi ky trén

T s6: Vn gbp + Vén cda td chire tin dung + Vén xay dwng co ban + Chénh léch ty gia héi doai + Thang dw vén cb phan + Lgi
nhuan chwa phan phéi - Loi thé thwong mai - C6 phiéu quy

M&u sé: Tdng tai san

Ty lé no c6 van dé diédu
chinh

Chi phi v6n binh quan

Tai san thanh khoan cao/
Vén ban budn ngan han

Bién dong CASA

Ty 1& von cép 1 trén tdng tai
san

Ty 1& chi phi trén thu nhap Chi phi quan ly doanh nghiép/ Tdng thu nhap hoat dong

(CIR)
Bién dong ting trwdng tién Tlp s6: D6 léch chuan cua tang trwdng tién gt khach hang trong ky (10 ndm gan nhéat)
gl khach hang Mau sé: Tang trwéng tién gvi trung binh cla khach hang trong giai doan néi trén (10 ndm gan nhat)

Tip s6: Tién glri thanh toan + Tién gli ky quy + Tién gti cho nhing muc dich riéng biét
M4&u sé: Tién givi clia khach hang + Phat hanh trai phiéu chuyén ddi, chirng chi tién guvi, va gidy to c6 gia khac
Tl s6: Binh quan |4i va phi phai thu dén tich

Ty l1é CASA wéc tinh

re A I,.,- A h, hy- h ~ ;
S0 ngay lai va phi phai thu Mau s6: (Thu nhap lai va cac khoan thu nhap twong tw + Thu nhap dich vu)/365

Tir s6: Tai san thanh khoan = Tién va cac khoan twong dwong tién + Tién glri tai NHNN + Tién gt¥i va cho vay céc td chie tin dung
khéac + Trai phiéu Chinh pht va trai phiéu dwoc Chinh phd bao lanh

M4u sé: Téng no phai tra

Tor s6: Von 6n dinh cé san

Mau sé: Téng vén chi s& hivu + N&n vén

T s6: Thu nhap i rong

MAau sé: Tai san sinh lai binh quan

(trong d6, Tai san sinh lai = Dw ng cho vay gop + Tién gl tai NHNN + Tién glri va cho vay céc t chirc tin dung khac + Hoat dong
mua ng + Chirng khoan kinh doanh + Chirng khoan sén sang dé ban + Chirng khoan ndm git dén ngay dao han)

Ty 1& x6a sb no rong/ D T sé: Tang/(gidm) dw phong rdi ro cho vay + Tién thu cac khodn no' da dwoc xi ly, x6a

no cho vay trung binh Mau sé: Binh quan du ng cho vay gop

Tir s6: Dy phong ri ro cho vay khach hang + Dy phong trai phiéu VAMC

Mau s6: N can chi y + No dwdi chudn + No nghi ngd + No' c6 kha nang mat vén + trai phiéu VAMC

Tai san thanh khoan cao/
Téng no phai tra

Ty l& vén dai han

Bién lai rong (NIM)

Ty |& bao pht no cé van dé&

Ty l&é no c6 van dé (N x4u + No can cha y) / (Dw no cho vay gop + tréai phiéu VAMC)
Tl s6: Dw phong ri ro cho vay khach hang + Dy phong tréai phiéu VAMC
Ty lé bao pht no x4u Mau sé: Dw no cho vay khach hang dwéi chuan + Dw no cho vay khach hang nghi nge + Dw ng' cho vay khach hang cé kha nang

mét vén + trai phiéu VAMC
Loi nhuan trén téng tai san Loi nhuan sau thué/ Binh quan téng tai san
Loi nhuan trén vén chd s&
hiru
Tai san cé rui ro (RWA) Tai san ndi hodc ngoai bang vaéi ty trong dat theo mdc rui ro
T s6: V&n ngén han tir Chinh phdi va NHNN + Vén ngan han tir thi treéng lién ngan hang va thj trudng no + Phét hanh gidy to c6
gia ngén han
Mau sé: Téng ngudn vén huy dong = Tién gli khach hang dwoc diéu chinh + Vén vay va no lién ngan hang + Cac khoan no khac
T s6: Vn ngén han tir Chinh phdi va NHNN + Vén ngan han tir thi trwéng lién ngan hang va thj trudng no + Phét hanh gidy to c6
gia ngén han
Mau sé: Téng ngudn vén ban buén = Téng ngudn vén huy déng — Tién gl khach hang
Tilp s6: Ngudn vén 6n dinh s&n c6 = Tién g cla khach hang diéu chinh + Vén chd hivu hinh + Vén thj trwéng no va vén vay lién
ngan hang dai han
Mau sé: Nhu cau st dung ngudn vén &n dinh = Cho vay khéach hang va cho vay lién ngan hang dai han + Danh muc chirng khoan
c6 ri ro va thanh khoan kém + U'éc tinh mire tién mat bj khéa+ Tai san khac + 5%* Cac khoan twong duong tin dung ngoai bang
Tip s6: Tién glri va vay Chinh pha va NHNN + Tién gt va vay cac té chire tin dung khéac + Phat hanh gidy t& c6 gia + Cong cu tai
chinh phai sinh va cac khoan ng tai chinh khac

Loi nhuan sau thué/ Binh quan vén chi sé hivu

Vén ban budn ngén han/
Téng nguén vén huy dong

Vén ban budn ngén han/
Tbng ngudn vén ban budn

Ty lé nguén vén én dinh

Vén ban buén/ Téng no

phai tra Mau sé: Téng no phai tra

Ty lé von cép 1 (FiinRatings Tlp s6: Téng vbn chl sé& hivu — Loi thé thwong mai — C6 phiéu quy
didu chinh) Ma&u sé: Tdng tai san

Ty lé cho vay/Tién guvi Tl s6: Cho vay khach hang rong

(FiinRatings diéu chinh) Ma&u sé: Tién gtvi khach hang da didu chinh (Tién gti khach hang-Tién gl ky qu§-Tién gt cho muc dich déc biét) + Gidy t& c6 gia
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FiinRatings’

THANG DIEM XEP HANG TiN NHIEM

Ngan hang TMCP A Chau (‘ACB’)

Chung t6i st dung thang diém xép hang dwéi dé xac dinh diém xép hang tin nhiém cho tat ca cac doanh nghiép phat
hanh trong cac nganh va linh viec ma ching tdi xép hang tai Viét Nam. Thang diém nay dwoc xay dwng va ap dung bdi
FiinRatings va khong c6 gia tri ho&c y nghia twong dwong véi thang diém xép hang cta béat ky té chirc xép hang tin

nhiém nao khac.

DIGLIGEIERE X [ETRGIH)

Thang diém xép hang

Nhém 1: Nang lwc dap (rng nghia vu tai chinh Tét Nhat AAA
AA+
Nhém 2: Nang lwc dap (ng nghia vu tai chinh Rat Tét AA
AA-
A+
Nhém 3: N&ng lwc dap ng nghia vu tai chinh Tét nhwng c6 thé bi anh hwéng béi
A N . X X . N 2 Y > A
dieu kién kinh té bat lgi va thay doi hoan canh
A-
BBB+
Nhém 4: Nang lwe dap (rng nghia vu tai chinh & mirc Kha nhwng dé bj anh hwéng BBB
hon trwdc cac dién bién bat lgi ctia nén kinh té
BBB-
BB+
Nhém 5: Kha nang dap rng cac nghia vu tai chinh Trung binh BB
BB-
B+
Nhém 6: Nang lwe dap (rng nghia vu tai chinh Yéu. Nhay cdm véi cac diéu kién 5
kinh doanh, tai chinh va kinh té. Rui ro cao.
B-
CCC+
CCC
Nhém 7: Kha ndng dap tng nghia vu tai chinh Rat Yéu va kha nang vé no cao. ccc.
R4t shay cam v&i céac diéu kién kinh doanh, tai chinh va kinh té. Rui ro rét cao.
cC
C
Nhém 8: Mat kha nang thanh toan. Khéng thanh toan cac nghia vu ng ding han
(SD — Mét kha nang thanh toan mét phan) hodc khéng thé thyc hién dwoc cac nghia sD. D

vu tai chinh (D — M4t kha nang thanh toan). Mirc D ciing sé& dwoc st dung khi doanh
nghiép nép don yéu cau pha san hoac thyc hién cac hanh dong twong tuw.
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FiinRatings’ Ngan hang TMCP A Chau (‘ACB’)

ENLIGHTEN THE MARKET

PHUYONG PHAP LUAN XEP HANG TiN NHIEM

Phwong phap luan xép hang tin nhiém giai thich cach tiép can cla FiinRatings dé danh gia rdi ro tin dung cta cac
doanh nghiép tai Viét Nam. Phwong phap luan nay nham muc dich gip cac Céng ty, nha dau tw va nhirng thanh vién
thi trwdng khac hiéu cach thirc va céac tiéu chi dinh lwong cling nhw dinh tinh quan trong ma chung téi xem xét trong
viéc giai thich két qua xép hang tin nhiém néi chung, va déi véi tirng nganh cu thé ma chang téi thyc hién.

Ngoai ra, mot sé thuat ngtr dwoc str dung trong bao cao nay, dac biét 1a mot sb tlr chuyén nganh dwoc s dung dé thé
hién quan diém cla chung t6i vé x&p hang cac yéu td lién quan, cé y nghia cu thé dwoc néu trong cac tiéu chi ctia
chung t6i, do d6 nén dwoc doc cling véi cac tiéu chi do. Vui Idong xem cac Phwong phap xép hang va tiéu chi lién quan
theo dworng dan duwdi day:

e Phuwong phap luan Xép hang Tin nhiém Ngan hang

Hoac tham khao dwdng dan sau dé biét thém chi tiét vé phwong phap luan xép hang chung:

e Phuwong Phap Luan Chung Xép Hang Tin Nhiém

LICH S’ XEP HANG TiN NHIEM

Ngan hang TMCP A Chau (“ACB”)

Credit Rating Type Date Issuer Credit Rating Outlook
Loai XHTN Ngay céng bd Két qua XHTN Trién vong

Lan dau 10/09/2025 AA+ On dinh

Cap nhat 09/03/2025 AA+ On dinh
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FiinRatings’ Ngan hang TMCP A Chau (‘ACB’)

ENLIGHTEN THE MARKET

KE KHAI THONG TIN VE SO HPU LIEN QUAN

Tai thoi diém cong b bao céo, théng tin ké khai sau day duoc thuc hién theo quy dinh hién hanh va nham thé hién sw
tuan tha trong viéc thuc hién va cong bd két qua xép hang tin nhiém:

e Ty lé sd hitu cd phan tai FiinRatings ctia ACB: khong c6

e Ty lé s hivu cb phan tai ACB cua FiinRatings: khong c6

e Ty lé s& hiru cb phan tai ACB cla cac nhan vién khac cua FiinRatings: khdng c6
e Gia trj trai phiéu cla FiinRatings s& hiru béi ACB: khéng c6

e Giatrj trai phiéu ctia ACB s& hiru b&i FiinRatings: khéng c6

e Giatri cac cong cu ng khac cua FiinRatings s& hiru béi ACB: khéng co

e Giatri cac cong cu ng khac ctia ACB s& hiru b&i FiinRatings: khéng co

FiinRatings dwoc dé cap & trén bao gdom Cong ty Cb phan FiinRatings, thanh vién ban giam déc, thanh vién hoi dong
xép hang tin nhiém, cac nhan sy cla FiinRatings tham gia hoat ddng xép hang tin nhiém nay. Sé liéu trén dwoc ra soat
ké tlr ngay chinh thirc ky Hop déng xép hang tin nhiém véi Cong ty va cap nhat dén ngay phat hanh bao céo nay.
FiinRatings duy tri mét chinh sach doc lap nghiém ngét ddi nham dap (rng cac quy dinh hién hanh trong viéc cung cap
dich vu xép hang tin nhiém tai Viét Nam ciing nhw nham tuan tha cac chinh sach néi bd vé tranh mau thuan loi ich va
dam bao tinh khach quan va ddc lap trong viéc phan tich va dwa ra y kién xép hang tin nhiém. Theo d6, cac nhan sw
trwc tiép tham gia x&p hang tin nhiém khéng dwoc phép s& hiru va thwe hién bat ky giao dich nao déi véi chirng khoan,
cb phan hay cong cu no cia don vi dwoc xép hang tin nhiém khi FiinRatings da thiét lap méi quan hé xép hang tin
nhiém.

CONG TY CO PHAN FIINRATINGS
B&o cao Két qua Xép hang Tin nhiém sé: 02-C47-2025

Nguyé&n Quang Thuan, FCCA
Tbng Giam dbéc
Ha Noi, ngay 09 thang 03 nam 2025
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FiinRatings’ Ngan hang TMCP A Chau (‘ACB’)

LIEN HE
Ban cong bb két qua xép hang tin nhiém nay dugc soan lap nham muc dich cung cap théng tin ra dai ching theo quy
dinh hién hanh va do d6 ban cdng bé nay chi cung cap két qua xép hang téng thé va tém tat co s& thwe hién va danh

gia cac tiéu chi lién quan. B4o céo xé&p hang chi tiét chi dwoc FiinRatings cung cap cho cac nha dau tw cé quan tam
theo cac diéu khoan va diéu kién cu thé.

Lién hé truyén théng: C6 Nguy&n Xuan Thanh Uyén, Trwéng bo phan PR va Marketing
Sé dién thoai: +84 (0) 968 576 814

Email: uyen.nguyenxuanthanh@fiingroup.vn

Lién hé dich vu khach hang: Cé Ba Thi Thu Hué, Giam déc thwong mai
S6 dién thoai: +84 (0) 971 390 935

Email: hue.ba@fiingroup.vn
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FiinRatings’ Ngan hang TMCP A Chau (‘ACB’)

ENLIGHTEN THE MARKET

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM VA BAN QUYEN

Khong noi dung nao (bao gdm xép hang, phan tich lién quan dén tin dung va di¥ liéu, dinh gia, mé hinh, phan mém
ho&c (rng dung ho&c san pham khac) ho&c bat ky phan nao trong dé (Noi dung) c6 thé dwoc stra dbi, thiét ké nguorc,
sao chép hodc phan phdi dwéi bat ky hinh thirc nao bang bat ky phwong tién nao, hodc dwoc lwu trir trong co sé& div
liéu hodc hé théng truy xuat, ma khong cé sw cho phép trwdc bang van ban cla FiinRatings.

Noi dung trong b&o céo nay sé khong duoc st dung cho bat ky muc dich bat hop phap hodc trai phép nao.
FiinRatings cling nhw cac giam déc, quan ly, nhan vién hoac dai ly (goi chung la Bén FiinRatings) khéng dam bao tinh
chinh xac, day du, kip thoi hodc sén c6 ctia Noi dung. Bén FiinRatings khéng chiu trach nhiém vé bat ky sai s6t hodc
thiéu sét nao (do so suat hodc nguyén nhan khac), bat ké nguyén nhan la gi, dbi véi két qua thu dworc tir viéc st dung
Noi dung nay, hodc vé bao mat hodc duy tri bat ky dir liéu diu vao nao ctia nguwdi dung. Noi dung dwoc cung cap trén
co sé "nguyén trang". BEN FIINRATINGS TU CHOI BAT KY VA TAT CA CAC BAO BAM TRUC TIEP HOAC GIAN
TIEP, BAO GOM, NHUNG KHONG GIO1 HAN BOI VOI BAT KY BAO DAM NAO VE TINH KHA DUNG HOAC TiNH
PHU HOP VOI MUC BiCH CU THE HOAC NG DUNG NOI DUNG. Trong moi trwéng hop, cac bén FiinRatings sé
khoéng chiu trach nhiém véi bat ky bén nao vé bét ky thiét hai trwc tiép, gian tiép, cling nhw vé cac hau qua, chi phi, phi
phéap Iy ho&c tén that (bao gdm, nhung khéng gidi han, thu nhap bi mat ho&c bi mat loi nhuan va chi phi co hdi hoac
ton that do so suét) lién quan dén bat ky viéc st dung Néi dung nao ngay ca khi dwoc théng bao vé kha ning xay ra
nhirng thiét hai do.

Cac phan tich lién quan dén tin dung va cac phan tich khac, bao gdbm xép hang va céac tuyén bd trong Noi dung 1a cac
tuyén bd vé y kién va quan diém cua ching téi vao ngay ching dwoc thé hién va khdng phai la tuyén bé vé thuc té.
Cac y kién, phan tich va quyét dinh x&c nhan xép hang cta FiinRatings la théng tin tham khao, khdng phai la cac
khuyén nghi d& mua, ndm git* hodc ban bat ky chirng khoan va/hoac cong cu ng, cdng cu tai chinh nao hoac dé dwa
ra bat ky quyét dinh d3u tw ndo. FiinRatings khéng cé nghia vu cap nhat Noi dung sau khi xuat ban dwéi bat ky hinh
thirc hoac dinh dang nao. Noi dung khéng nén dwoc dwa vao hoan toan vao va khéng dwgc thay thé cho ky nang, kha
néng phan doan va kinh nghiém cla ngwdi doc, cap quan ly, nhan vién, cé van va / hodc khach hang khi thwc hién
dau tw va cac quyét dinh kinh doanh khac.

FiinRatings khéng hoat ddng nhw mét té chirc Gy thac hodc tw van dau tw. M&c du FiinRatings da thu thap théng tin ti
cac ngudn ma FiinRatings cho 1a dang tin cay, FiinRatings khéng thwc hién kiém tra va khéng cé nghia vu thdm dinh
ho&c xac minh doc lap bat ky théng tin nao ma FiinRatings nhan dwoc. Cac 4n pham lién quan dén xép hang c6 thé
dwoc xuat ban vi nhiéu ly do ma khong nhét thiét phu thudc vao hanh déng cuia hdi déng xép hang, bao gém nhung
khéng gi¢i han & viéc xuat ban ban cap nhat dinh ky vé& x&p hang tin dung va céc phan tich lién quan.

FiinRatings ttr chéi bat ky nghia vu nao phat sinh tiv viéc cong bd xép hang tin nhiém nay, thu héi hoac dinh chi két
qua xép hang tin nhiém ciing nhw bat ky trach nhiém phap ly nao déi véi bat ky thiét hai nao dwoc cho |a da phai ganh
chiu vi lién quan dén viéc s dung két qua xép hang tin nhiém.

Cong ty C6 phan FiinRatings 1a cong ty con ctia Céng ty Cé phan FiinGroup Viét Nam chuyén cung cép dich vu xép
hang tin nhiém. FiinRatings hoat ddng ddc lap va tach biét véi cac don vi kinh doanh khac cla FiinGroup nham dam
bao tinh doc lap va khach quan cla céc hoat ddng twong (ng. Do d6, FiinRatings c6 thé cé thdng tin khéng c6 sén dbi
véi cac don vi kinh doanh khac ctia FiinGroup. FiinRatings da thiét 1ap cac chinh sach va thi tuc dé duy tri tinh bao
mat ctia cac thong tin khéng cong khai lién quan dén hoat ddng xép hang tin nhiém.

FiinRatings c6 thé nhan dwoc doanh thu cho cac xép hang va mét sé6 phan tich nhat dinh, thuwéng 1a tir cac té chire
phéat hanh hodc bao I&nh phat hanh chirng khoéan hodc tir nhitng nguwdi cé nghia vu lién quan. FiinRatings cé quyén
phd bién cac y kién va phan tich ctia minh. Céc phan tich va xép hang céng khai cla FiinRatings dwoc cung cap trén
cac trang web cla FiinRatings va cé thé dwoc phan phdi théng qua cac phwong tién khac, bao gdm théng qua cac an
phdm cua FiinRatings va cac nha phan phéi thudc bén thir ba. Thong tin vé me phi dich vu Xép hang tin nhiém xin
vui long tham khao tai https://fiinratings.vn

FIINRATINGS, FIIN, va FIINGROUP la cac nhan hiéu da ding ky ban quyén thuéc Cong ty C6 Phan FiinGroup Viét
Nam.
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