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*Day (3 k&t qua Xép hang Tin nhiém dai han T chdc phat hanh. Xép hang nay thé hién dénh gig cla chung toi v& mirc do tin nhiém cda
doanh nghiép vdi vai trd 13 T6 chic phat hanh, va khéng bao gém két qua xép hang tin nhiém mét cong cu no cu thé nao bao gbm tréi
phiéu c6 thé dugc phat hanh bdi doanh nghiép.

Thang diém xép hang tin nhiém cla FiinRatings duoc xdy dung va 8p dung cho cédc doanh nghiép tai Viét Nam vé kh6ng c6 gid tri hodc y
nghia tuong duong véi thang diém xép hang cla bat ky t8 chic xEp hang tin nhiém nao khac.

K&t qua x8p hang tin nhiém nay cé hiéu lu'c trong vong 12 thang ké tir ngay céng b hodc cho dén khi chung t6i ¢ nhi¥ng cép nhét & l5n
cong bé ti€p theo, tly sukién ndo x8y ra trudc.

Ban cbéng bé dugc soan thdo bang ca tiéng Viét va tiéng Anh. Bn cdng bé tiéng Anh chi mang tinh chat tham khao va ban tiéng Viét sé
duoc v tién dp dung trong trudng holp c6 bat ky suw’ khong dong nhat nao gita ban tiéng Viét va tiéng Anh.

Moi trich dan c3n st dung d3y di nbi dung cta céng b6 thdng tin nay, nghiém cém viéc thay déi hodc cat ghép céc nbi dung hodc céc
phan cta néi dung bdo cdo nhdm thay déi hay phan dnh khéng chinh xdc quan diém cua FiinRatings.
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Ha No6i, ngay 11 thang 12 nam 2025
FiinRatings tran trong thdng bao két qua Xép hang Tin nhiém dai han Té chitc phat hanh [an dau d&i vdi Ngan hang Thuong
mai C8 phan Ngoai thuong Viét Nam (“Vietcombank” hay “Ngan hang”) & mirc diém ‘AAA’ vdi trién vong x&p hang On
dinh’.

Tém Tat Két Qua Xép Hang Tin Nhiém g
1
Méc x€p hang co ban nganh Ngan hang a-
Cac yéu td diéu chinh:
Vi thé kinh doanh +3 E}
H® so'vén va khé nang sinh [0/ +1 Jé
Vithérdiro +2 N
Huy déng vén va thanh khoan +2
Piém Xép hang Tin nhiém don Lé aaa
Tac ddng tir bén ngoai +0
Xép hang Tin nhiém T8 chic phat hanh AAA
Trién vong Xép hang On dinh

Co S& Cua Y Kién Xép Hang Tin Nhiém (‘XHTN?)

FiinRatings danh gig diém XHTN T& chirc phat hanh cla Vietcombank & mirc ‘AAA’ vdi trién vong xép hang ‘On dinh’ phan
4anh ky vong vé md'c XHTN clia Ngan hang sé duy tri 6n dinh trong 12-24 thang tdi, nhd vao vi thé thuéc nhdm céc Ngan
hang qudc doanh dan dau nganh, cung hd so vén vitng manh, kha nang sinh (& 6n dinh, quan tri rui ro than trong va nén
tadng huy dong von va thanh khoan vuot tréi.

FiinRatings dp dung mutc x8p hang cd ban cho nganh ngén hang & Viét Nam & muc ‘a-’, phan anh nhi*ng danh gia clia chung
t&i v& rdi ro tir madi trudng vi ma va rdi ro dac thi nganh ma cac ngan hang hoat dong ¢ Viét Nam phai d6i mat. Nhin chung,
trién vong vé hd so'tin dung cla cac ngan hang thuong mai & Viét Nam du kién sé ti€p tuc duy tri 6n dinh nh& vao céc chinh
sach hé tro da va dang dugc thuc hién clia Chinh phd, cing nhu ky vong vé viéc phuc hdi kinh té trong trung han méc du
ton tai nhing thdch thire trong ngan han. Mdc diém x&p hang tin nhiém don (& clia cac ngan hang thuong mai Viét Nam
cOng du kién sé duy tri 6n dinh, méc du vay, FiinRatings danh gia c6 su phan héa nhit dinh vé chat lwgng tai san, do dé anh
hudng dén chat lugng ngudn vén va kha nang sinh Loi tai cac ngén hang.

Vij thé kinh doanh clia Vietcombank dugc danh gia & mirc “Rat t6t”, phan anh quy mé va vi thé dan dau trong hé
théng ngan hang Viét Nam, cing mé hinh kinh doanh da dang, 6n dinh va du'gc diéu hanh béi ban lanh dao c¢é dinh
hwdng than trong, bén virng. M&c digu chinh tang 03 bac tir mdc xép hang tin nhiém co' ban cila nganh thé hién danh
gia cua FiinRatings vé vai tré trong yéu mang tinh hé thang, cing kha ndng duy tri hiéu qua va muc tiéu kinh doanh én
dinh qua nhiéu chu ky cta Vietcombank.

Mdre d6 8n dinh kinh doanh cla Vietcombank duge duy tri nhé vao vai trd then chét trong hé théng tai chinh va quy mé vugt
troi trong hé théng ngén hang & Viét Nam, cung vdi cd sd khach hang bén viing va chién luge kinh doanh thén trong.
FiinRatings dénh gia Vietcombank la mét trong nhitng ngan hang ¢ tm quan trong hé thdng cao nhat déng vai tro chi luc
trong viéc 8n dinh thj trudng tién té, tin dung va hd trg thue thi céc dinh huwdng chinh sach cia Ngan hang Nha nuéce Viét
Nam. Vai trd nay gép phan duy tri m&e dé tin nhiém va nidm tin thj trudng cao clia Ngan hang, ddng thdi tao tgi thé trong
viéc huy dong v8n va tiép can thanh khoan &n dinh so vdi phan l&n cac ngén hang thugng mai khac. V& quy md, tinh dén
30/6/2025, Vietcombank duy tri nhém Top 4 ngan hang thuong mai c6 phan (dn nhat & Viét Nam.

Neén tang khach hang (dn va co c4u tin dung can bang cling la yéu t& c6t 16i hd trg cho hoat déng clia Vietcombank ludn
dugc duy tri 8n dinh qua céc chu ky kinh t&. Digu nay dugc thé hién qua (i) téc dd téng trwdng tin dung 6n dinh trong cac
nam trd lai day va khoéng cé bién dong dang ké so véi muc tiéu tang trudng tin dung clia ca nganh; (i) cd cu du ng phan bd
hop ly gita doanh nghiép (49%) va bén L& (51%) vé6i cd cdu c6 sy dich chuyén sang khach hang ca nhan trong céc quy gan
day gidp gidm thiéu rdi ro tap trung; va (iii) ty L& tign glri khdch hang/téng du ng luén >100%, phan anh ngudn vén bén viing
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va kha nang tu can déi thanh khoan tét hon trung vi nganh. Chién luge tang trwdng duge dinh hudng theo phudng cham
hanh déng "Chuyén déi - Hiéu qua - Bén viing”, uu tién chat lugng tin dung va phéan bé hop ly gitta cac phan khic khach
hang. Trong giai doan 2023-2025, tin dung doanh nghiép ¢é cd céu 6n dinh theo loai hinh khach hang vdi doanh nghiép l&n
(43-44%), doanh nghiép vira (30-34%) va doanh nghiép FDI (18-22%). &' mang ban l&, cd c&u du ng cling cho thdy muc do
8n dinh cao, vdi cho vay thé chap chiém khoang 40-41% du nd cho vay khach hang ca nhan, cho vay sén xuét kinh doanh
chiém 38-40%, con lai la cho vay tiéu dung va muc dich khac cé sy gia tang trong thai gian gén day khi kinh té cho thdy mét
$6 dau hiéu phuc hdi. B&n canh dé, ngudn v8n clia Vietcombank duy tri 8n dinh nhd mang lwdi rong khap ca nuwde, tao ‘dém
v8n’ an toan va giam phu thudc vao ngudn vén ban budn, vdi quy maé tién glti khach hang dat 1,59 triéu ty déng tai ngay
30/6/2025 (tang 4,8% so vdi cudi 2024).

VB tinh da dang trong kinh doanh, Vietcombank duge danh gia & mirc "T6t", phéan anh sy da dang hoa trong céu trdc thu
nhap cung vdi viéc thiét lap hé sinh thai tai chinh toan dién, dac biét, th& manh cua Ngén hang vé hoat déng kinh doanh
ngoai h&i duge ky vong sé tiép tuc phat huy trong giai doan tdi va déng gop tich cuc vao ngudn thu ngoai l&i, hé trg viéc duy
tri ty trong thu nhap ngoai i trong tong thu nhap hoat déng cac hon mét bang chung clia nganh. Vietcombank cling cho
thay sur da dang héa trong c&u tric thu nhap, vdi thi phan vé sé du tdng thu nhap ngoai lai ludn n&m trong top cdc NHTM va
ludn chiém tir 19-25% téng thu nhap hoat déng (tinh tir 2021 tdi 6T2025) clia Ngan hang. Ngoai ra, mic dd da dang trong
kinh doanh clia Vietcombank clng dugc thé hién qua hé sinh thai kha toan dién clia Ngan hang, trong céc linh vu'c bao gdm
ching khoan, quan ly guy, cho thué tai chinh, va kidu héi. Cac don vi nay déng vai tro bé trd cho ngan hang me trong cung
cdp dich vu, m& réng chubi gia tri va hd trg ban chéo, dic biét trong mang khach hang doanh nghiép va bén Lé.

Cudi cuing, xét dén anh hudng/tac déng clia Ban lanh dao va quan trj cla Vietcombank tdi vi thé kinh doanh ctia Ngan hang,
FiinRatings danh gia cao nang luc diéu hanh cta Ban lanh dao, thé hién qua viéc Ban tdnh dao Ngan hang duy tri ky luat
thue thi va quan tri rdi ro than trong, giip Ngan hang dat cdc muc tiéu tang tredng én dinh qua nhiéu chu ky.

FiinRatings nhan dinh H5 so vén va Kha nang sinh loi cta Vietcombank & mrc ‘T6t’, phan anh bé dém vén én dinh véi
ty trong vén cap 1 cao va mirc don bay thap hon nganh, trong khi hiéu qua sinh &1 duy tri trén trung vi nganh nh& kiém
soat chi phi van, t8i wu danh muc tin dung va nidng cao hiéu qua hoat dong cua Ngan hang.

Ty L& an toan vén (CAR) clia Ngan hang da dugc cai thién dang ké trong hai nam gan day, dat 12,16% cui ndm 2024 (cao
hon trung vi nganh & mic 11,8%) va gilr quanh ngudng 12,01% vao 6T2025. Ty L& don b&y thusn (t6ng tai sén chia cho von
chi s& hitu) cta Vietcombank giam tir 13,4 [an (2022) xudng con 10,6 [an (2024), va giam nhe xudng 10,4 lan vao 6T2025,
thap hon dang ké so v&i trung vi nganh tai 6712025 14 12,2 [an. FiinRatings ky vong Vietcombank s& ti€p tuc duy tri ty 1& an
toan vén (CAR) & muc khoang 11,0% - 12,0% trong giai doan 2025 — 2027. Ching t6i du phdng ty |& don bay cla
Vietcombank s& cé xu hudng gilf nguyén hodc giam nhe, duy tri quanh mdrc 9-11 1&n va thap hon muc trung vi nganh.

Vé kha néng sinh Lo, bién &i rong (NIM) clia Vietcombank dang giam trong thdi gian gan day theo xu hudng chung cla
nganh. Chung t6i nhan dinh nguyén nhan cla viéc bién Lai rong giam dén tir viéc Ngan hang chd dong giam Lai suét cho vay,
thuc hién theo chi triong va chi dao ctia Chinh phli va NHNN trong viée thuc hién céc giai phép hé trg ngudi dan, doanh
nghiép phuc hdi san xuat kinh doanh. Ching téi ky vong NIM clia Vietcombank sé gitt nguyén hoéc ti€p tuc gidm nhe trong
giai doan 2025 -2026.

Mac du vay, ching t6i van dénh gid kha ndng sinh Loi cia Vietcombank twang dudng so vdi trung binh nganh, dua trén kha
nang sinh L&i ngoai Lai, x(r ly ng xdu kip thoi, cung véi hiéu qua hoat ddng cda Ngan hang. Clng trong giai doan tir 2022-
672025, ty suat lgi nhuan trén t8ng tai san (ROA) chia Ngén hang duy tri trong khoang 1,6% - 1,9%, cao hon mic trung vi
nganh (1,3%). B&n canh dé, viéc ki8m soét chi phi hoat dong da gitip ty L& chi phi trén thu nhap (CIR) cta Ngan hang, méc
dis ¢6 xu hudng tang trong thai gian gan day, van 8n dinh trong khoang 31% - 35% va duy tri thdp hon mitc trung vi nganh
khoang 38% - 41% trong giai doan 2022-6T2025. Trong giai doan 2026-2027, FiinRatings ky vong ty L& CIR cua Vietcombank
& duy tri 8n dinh quanh muc 33-34%, nh& vao t8i wu héa van hanh théng qua chuyén déi s8 va chién lugc phat trién bén
vitng dang dan phat huy hiéu qua.

Vi thé rdi ro clia Vietcombank dwoc danh gia & mrc “Rat T6t”, phan anh céng tac quan tri rai ro chit ché cing khau vi
rdi ro twong déi than trong ctua Ngan hang, dugc thé hién qua (i) khung quan Ly rui ro toan dién va hiéu qua di kem
chién lwgc ting trwdng tin dung va dau tw ¢é phan thédn trong hon cac Ngan hang cung quy ma, (ii) chdt lwgng tai san
rat t6t cung vdi rdi ro tap trung vira phai, va (iii) céng tac duw phong va xir ly ng déu vu'ot trdi so véi nganh déu la nhirng
diém nhan ha trg cho h6 so tin dung cia Ngan hang.
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Trong 5 nam qua (ké tir 2021), Vietcombank duy tri chién ludc ting trudng tin dung twong déi than trong, dac biét trong
nhém ngén hang Ldn, vdi téc dd tang trudng kép (CAGR) du ng khach hang giai doan 6T2021-6T2025 dat 15%, tuong duong
trung vi nganh 15,6% va thap hon dang ké so vdi nhdm ngén hang tu nhan Lén (17,4%-27,5%). Trong hai ndm t&i, Ngan hang
ciing dy kién t8c do tang trudng tin dung khéng qua 20%/nam. FiinRatings danh gia day la muc tang trudng phi hgp vdi
kh&u vi rui ro than trong ctia Vietcombank, dac biét trong bdi canh NHNN ¢6 thé néi léng han mic tin dung nhdm hé trg
tadng trudng kinh té.

Trong giai doan 2018-Q2/2025, ty l& ng xau cuia Vietcombank wén dudc duy tr & mie rat thap, lién tuc dudi 1,0%, va
thudng nam trong nhém cac ngan hang cé ty & ng xAu thap nhat hé théng. Ngay ca khi diéu chinh cho céc khoan du ng da
bi giam gia va trich (ap du phong nhung chua ghi nhan trong nhém ng 2-5, ty L& tai san c¢6 van dé cla Vietcombank van duy
tri th&p hon nhidu so véi méat bang nganh. Digu dé cho thay chat lwong tai san virng chic va nang lwe quan tri rdi ro tin dung
hiéu qua ctia Ngan hang. B&n canh do, ty |& bao phl Ng xau va bao phd Ng ¢6 van dé clia Ngan hang hién cling dang dugc
duy tri @ mire vugt trdicao han nhidu lan so véi mitc trung vi nganh. Digu nay gilp Vietcombank duy tri nguon du phong déi
dao, dd dé hadp thy cac khoan L6 c6 thé phat sinh lién quan tdi rdi ro tin dung.

FiinRatings danh gia Huy dong vén va Thanh khoan cla Vietcombank & mirc “Rat T6t”, thé hién qua chi phi vén binh
quan thudc top thap nhat nganh, la két qua cta nang lu'c huy dong, da dang héa cdu tric vén vuot trdi cing nhu cta
vi thé thudc nhém dan dau trén thi trwong lién ngan hang. Bén canh dé, véi chién lwge kinh doanh tap trung vao phat
trién bén virng cling tap khach hang gan b6 va can bang, ty & ngudn vén on dinh cua Vietcombank dwoc ky vong sé
duy tri & mirc hién tai va cao hon trung vi nganh. Qua dé, vi thé thanh khoan ciing sé& du'gc gi¥ virng, b trg b&i danh
muc tai san cé tinh thanh khoan cao kha dbi dao cia Ngan hang.

Vi quy md l6n va v thé dan dau, cé tAm anh hudng véi hé théng, Vietcombank déng vai trd quan trong trong viéc didu tiét
thanh khoan trén thij truwdng lién ngan hang. Qua dé, Ngan hang ciing t8i u héa dugc hiéu qué st dung vén, thé hién qua
chi phi huy déng binh quén (b&n quy gan nhat) cda Vietcombank luén & mdc thdp nhat trong nganh. Chi phivén thap con
dugc phan dnh qua ty l& CASA cla Vietcombank cing ludn thudc nhom dng dau nganh, cao han nhigu @n so vdi trung vi
nganh. Chung téi ky vong chi phi huy déng binh quan cta Vietcombank sé tidp tuc duy tri 8n dinh quanh mic 2,4% trong
giai doan 2026 — 2027.

V& cd cdu ngudn vén noi chung, tién gui khach hang hién duy tn vai tro tru cdt (chiém khodng 70% tdng ngudn vén) vdi ty
trong tién guri ti khach hang ca nhan chiém khoang 50% téng tign guti khach hang tai 6T2025. Tién gli ti khach hang td
chlrc clia Vietcombank cing phan ldn dén tir cac don vi nha nudc hay cac tap doan, té chirc lén, dong vai trd quan trong
trong nén kinh t&, qua dé ciing cing ¢ dé &n dinh trong c4u tric v8n clia Ngan hang. Tai thdi diém cudi ndm 2024 va
6T2025, ty l& ngudn vén 8n dinh (Lan Lot 13 105,9% va 106,0%) clia Vietcombank déu ndm trong nhém dan dau nganh va
cho thay sy vugt trdi so vdi trung vi nganh @ mdc 98,0% va 97,4%.

V& thanh khoan, Vietcombank d& va dang xay dung khung quan tri ri ro thanh khoan toan dién, bao gdm co céu té churc
quan tri, hé thdng van ban chinh sach, quy trinh, quy dinh, han md'c nhdm nhan dién, do ludng, giam sat va bdo cdo rliro
thanh khoan theo théng L& qudc té, cac tiéu chuan tién tién. Binh ky, Vietcombank t8 chic dién tap ké hoach du phong
thanh khoan (CFP) nham dam bao san sang &ng phé tinh hudng khan cédp. Bén canh dé, Vietcombank trién khai quan ly rti
ro thanh khoan theo chuén Basel lll théng qua viéc dinh ky do lwdng, giam séat va bao céo céc chi s6 NSFR va LCR quy VND,
khang dinh nang luc quan tri rdi ro va tuan tha chudn myc quéc té. Song song vdi cac bién phap quan tri, chién lugc dau tu
cla Ngan hang dugc cing duge chung toi danh gia la diém cong cho Vi thé Thanh khoan. Danh muc d3u tu' cla
Vietcombank déa thé hién sy vu tién vao vao cac tai san c6 do an toan cao, thanh khoan t&t nhu tréi phiéu Chinh phii va gidy
t& ¢6 giad do céc td chire tin dung phéat hanh. FiinRatings danh gia rdng trong ngén han va trung han, Vietcombank ¢6 kha
nang ing pho vdi vdi cac ap e thanh khodn trong cé kich ban bt Loi, bao gdm bién dong Lai suat, rut tién gl hodc suy
giam kha nang tiép can thj trudng.
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Trién Vong Xé&p Hang Tin Nhiém

Trién vong x8p hang ‘On dinh' phan anh ki vong cla chung téi vé viéc ho so tin dung ctia Ngan hang dudc ky vong sé duy tri
on dinh trong 12-24 thang tdi.

Kich B4n Nang Diém Xép Hang

Vietcombank hién dudc xép hang & murc ‘AAA’, trrang Ung vdi tran tin nhiém quéc gia ctia Viét Nam, thé hién nang lurc tin
dung cao nhat ma mot td chi’c phat hanh cé thé dat dugc trong thang diém x&p hang ndi dia. Do dé, hién tai khdng cé kich
ban nang diém x&p hang XHTN cho Ngan hang.

Kich Ban Ha Biém X&ép Hang

Chuing t6i c6 thé xem xét cac yéu t6 sau mat cach déc lap hodc déng thdi trong viéc dénh gia ha diém x&p hang tin nhiém

clia Vietcombank néu:

e Vjthé&kinh doanh suy giam: Ngan hang mat dan thi phan va/hoéac t8c dd tang trudng tin dung va huy dong thap hon
déang ké so vai trung vi nganh trong nhigéu nam; ngudn thu ngoai & gidm suat, anh hudng tiéu cuc dén cd cdu thu nhap
6n dinh va v thé canh tranh cia Ngan hang.

e Chatluong tai san yéu diva khau vj rdi ro bi ndi long: Ty & N9 c6 van dé va/hodc Tai san ¢ van dé (dugc dinh nghia &
Phu luc 4) tdng manh va kéo dai; Ngan hang ndi ldng tiéu chuan tin dung, m& réng cho vay tdi cac khach hang cé nang
lue tai chinh yéu han; hodc phat sinh rdi ro tir cac nghia vu cam két & bao lanh vdi quy mé Lén;

e B dém vSn mong dan véi co cau khéng con viing chic, clng véi Kha ndng sinh (i bi han ché: ty 1é an toan vén CAR va
ty 1& vén cdp 1 giam xudng dudi ngudng trung binh nganh; kha n&ng sinh Loi (thé hién qua ROA, NIM) tiép tuc y€u dan va
th&p hon nganh, trong khi hiéu qua hoat déng (thé hién qua CIR) khéng dudc cai thién;

e Huy déngvdn va thanh khoan suy y&u: Vithé& dan dau trén thi trudng vén khong con dudc duy tri; M&c d6 phu thudc vao
ngudn vén ban budn gia tadng, anh hudng téi dd 8n dinh clia ngudn van; ty L& tai san thanh khoan cao giam dot ngét, anh
hudng téi kha nang chéng chiu trong céc digu kién khéng thuén Lgi; va’hodc

e RUiro sukién phat sinh va/hodc céc vai trd chinh sdch cé thé anh huwéng dén nang luc ndi tai: Ngan hang phai dgi mat
vdi cac su kién c6 anh hudng tiéu cuc dén uy tin, thuong hiéu hodc nigm tin thi trudng, cling nhu viéc ti€p nhan céc vai
trd chinh sach hodc nhiém vu hd tro hé théng trong twong lai, néu lam suy giam dang k& nang luc vBn, kha nang sinh &i
hodc chat luong tai san, co thé tao 4p luc diéu chinh mire x€p hang.
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Phuong Phap Luin Xép Hang Tin Nhiém

Phuong phap luan x&p hang tin nhiém giai thich cach tiép can cla FiinRatings dé dénh gia rli ro tin dung clia cdc doanh
nghiép tai Viét Nam. Phuong phép luan nay nhdm muc dich gilip cac cdng ty, nha dau tu va nhiing thanh vién thj trudng
khéc hiéu cach thic va céc tiéu chi dinh lvgng cling nhu dinh tinh quan trong ma chiing t6i xem xét trong viéc giai thich két
qua x&p hang tin nhiém néi chung, va d&i véi tirng nganh cu thé ma ching t6i thuc hién.

Ngoai ra, mét 6 thuat ngli dugc st dung trong bdo cdo nay, déc biét la mét s8 tir chuyén nganh dudc sir dung dé thé hién
quan diém ctia chung t6i v& x8p hang céc yéu t6 lién quan, cé y nghia cu thé dugc néu trong céc tiéu chi ctia ching t6i, do
dé nén dugc doc clng véi céc tidu chi do. Vui long xem céc Phuang phap x&p hang va tiéu chi lién quan theo dudng dan
dudi day:

e Phudng phap ludn xép hang tin nhiém cho ngan hang

Hodc tham kho duding dan sau dé& biét th&m chi tiét vé phuong phép x8p hang tin nhiém &p dung chung:

e Phuang Phap Luan X&p Hang Tin Nhigm

LICH SU’ XEP HANG TiN NHIEM (‘XHTN?)

Ngan hang Thuong mai Cé phan Ngoai thuong Viét Nam

Pudng dan t&i
Loai XHTN Ngay cong bd Piém XHTN Trién vong Bao cao Xép
hang
XHTN Lan dau - T6 chie phat hanh 11/12/2025 AAA On dinh Béo cdo

hitps /fiinratings vn Ngay 11 Thang 12 Nam 2025
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EMNLIGHTEN THE MARKET

THANG PIEM XEP HANG TiN NHIEM

Chung t6i st dung thang di8m x&p hang dudi dé x4c dinh diém x&p hang tin nhiém cho t4t c4 cac doanh nghiép phat hanh
trong céc nganh va linh vire ma ching téi x&p hang tai Viét Nam. Thang diém nay dudc xay dung va ap dung bdi FiinRatings
va khéng c6 gid tri hodc y nghia tuong duong véi thang diém x&p hang ctia bat ky t8 chire xEp hang tin nhiém nao khac.

Pinh nghia va giai thich

Thang diém xép hang

Nhém 1: Nang lire dap ('ng nghta vu tai chinh T8t Nhat AAA
AA+
Nhém 2: Nang luc dap (’ng nghia vy tai chinh Rat Tt AA
AA-
A+
Nhém 3: Nang luc dap ng nghia vu tai chinh T8t nhung cé thé bi anh hudng bdi diéu A
kién kinh t& bat lgi va thay déi hoan canh
A-
BBB+
Nhém 4: Ning lwc dap &ng nghia vu tai chinh &@ mirc Kha nhung dé bi &nh huéng hon BBB
truée cac di&n bién bat Loi clta nén kinh té
BBB-
BB+
Nhém 5: Kha nang dap Urng céac nghia vy tai chinh Trung binh BB
BB-
B+
Nhém 6: Nang luc dap irng nghia vu tai chinh Y&u. Nhay cam vdi cac digu kién kinh B
doanh, tai chinh va kinh té&. Rui ro cao.
B-
CCC+
CCC
Nhém 7: Kha nang dap ¢ng nghia vu tai chinh Rat Yéu va kha nang vd no cao. Rt cee
nhay cam vdi cac diéu kién kinh doanh, tai chinh va kinh t&. Rdi ro rat cao.
CcC
(o]
Nhém 8: Mt kha nang thanh toan. Khdng thanh toan céc nghia vu ng dung han (SD -
M4t kha nang thanh toan mét phan) hodc khéng thé thyc hién dudce céc nghia vy tai chinh SD. D

(D - M&t kha nang thanh toan). Mirc D cling sé dugc sir dung khi doanh nghiép ndp dan
yéu cau pha san hoéac thuc hién cdc hanh déng tuvong tu.
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@ FiinRatings Ngan hang Thuong mai C8 phan Ngoai thuong Viét Nam (“Vietcombank”)

KE KHAI THONG TIN VE SO HO'U LIEN QUAN

Tai thoi diém céng bd bao cdo, thdng tin ké khai sau day dugc thuc hién theo quy dinh hién hanh va nham thé hién sutuan

tht) trong viéc thye hién va cong bd két qua xép hang tin nhiém:

Ty L& s& hitu c8 phan tai FiinRatings cla Vietcombank: khéng co**

Ty & s& hitu c6 phan tai Vietcombank cua FiinRatings: khéng c6

Ty lé s& hitu c8 phan tai Vietcombank clia cac nhan vién khac cuta FiinRatings: khdng cd
Gié tri trai phiéu cla FiinRatings s& hitu bdi Vietcombank: khdng ¢cé

Gié trj trai phiéu cla Vietcombank s& hitu bdi FiinRatings: khong cé

Gia tri cac céng cu ng khéac cla FiinRatings sd hitu bdi Vietcombank: khéng cé

Gié tri cdc cong cu ng khéc cua Vietcombank s& hitu bdi FiinRatings: khéng cé

FiinRatings dugc dé cap & trén bao gdm Céng ty C8 phan FiinRatings, thanh vién ban gidm déc, thanh vién héi ddng xép
hang tin nhiém, céc nhan sy cla FiinRatings tham gia hoat dong xép hang tin nhiém nay. S& liéu trén dudc ra soat k& tir
ngay chinh thic ky Hdp ddng x&p hang tin nhiém vdi Céng ty va cdp nhat dén ngay phat hanh bdo cédo nay.

FiinRatings duy tri mét chinh sach déc lap nghiém ngét d6i nham dap (ng cdc quy dinh hién hanh trong viéc cung cép dich
vy x&p hang tin nhiém tai Viét Nam cing nhu nham tuén thi céc chinh sach ndi b vé tranh méau thuan lgi ich va dam béo
tinh khach quan va doc lap trong viéc phan tich va dua ra y kién xé€p hang tin nhiém. Theo d6, cac nhan sy trirc ti€p tham
gia x8p hang tin nhiém khang dugc phép s& hitu va thitc hién bat ky giao dich nao d&i vdi chiing khoan, ¢6 phan hay céng cu
ng ctia don vi dudc x&p hang tin nhiém khi FiinRatings da thiét lap m&i quan hé xép hang tin nhiém.

L& HBng Khang

Giam déc, Trudng Bo phdn Phan tich

Ha Néi, ngay 11 thang 12 nam 2025
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@ FiinRatings Ngan hang Thudng mai C3 phan Ngoai thirong Vist Nam (“Vietcombank”)

LIEN HE

Bao cdo x&p hang tin nhiém nay duodc soan lap nhdm muc dich cung cép thdng tin ra dai chling theo quy dinh hién hanhva
do dé ban cdng bd nay chi cung cap k&t qua x&p hang tdng thé va tém tdt co sd thuc hién va danh gid cac tiéu chilién
quan. Théng tin xép hang day d( hodc bédo cdo xép hang day dl dugc cung cdp déc quyén bdi FiinRatings theo céc digu
khoan va diéu kién cu thé.

Lién hé Truyén théng: C8 Nguyén Ha Vy, Quan ly Quan hé Céng ching
S48 dién thoai: (+84) 916 556 600

Email: vy.nguyenha@fiingroup.vn

Lién hé Dich vu Khach hang: Cé B4 Thi Thu Hué, Giam d6c Thuong mai
S8 dién thoai: (+84) 971 390 935

Email: hue.ba@fiingroup.vn
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FiinRatings Ngén hang Thiong mai C3 phan Ngoai thuong Viét Nam (“Vietcombank”)
TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM VA BAN QUYEN

Khaong néi dung nao (bao gom xé&p hang, phan tich lién quan dén tin dung va di liéu, dinh gid, mé hinh, phan mém hoéc (ng dung
hodc san pham khéc) hodc bat ky phan nao trong dé (N6i dung) c6 thé dugc sira ddi, thit k& ngudc, sao chép hodc phan phdi dudi
bat ky hinh thitc nao béng bat ky phuong tién nao, hodc dude lwu trit trong cd s& dit Lidu hodc hé théng truy xust, ma khéng cé sy
cho phép trude b&ng van ban cua FiinRatings.

Nai dung trong bao cdo nay sé khéng du'dc st dung cho bat ky muc dich bdt hgp phép hoac trai phép nao. FiinRatings cing nhu cac
giam déc, quan ly, nhan vién hodc dai ly (goi chung [ Bén FiinRatings) khéng dam bao tinh chinh xdc, d8y du, kip thoi hodc sén cé
clia Noi dung. Bén FiinRatings khaéng chiu trach nhiém vé bat ky sai s6t hodc thiéu sét nao (do so suit hodc nguyén nhan khac), b4t
k& nguyén nhan la gi, d8i vdi két qua thu dugc tir viéc sir dung Néi dung nay, hodc vé bao mat hodc duy tri bt ky d ligu dau vao
nao clia ngudi ding. Nai dung dudc cung cap trén cd sd "nguyén trang”. BEN FIINRATINGS TU CHOI BAT KY VA TAT CA CAC BAO
DAM TRUC TIEP HOAC GIAN TIEP, BAO GOM, NHUNG KHONG GIGT HAN BOI VO BAT KY BAO DAM NAO VE TINH KHA DUNG
HOAC TINH PHU HOP V&I MUC BiCH CU THE HOAC NG DUNG NOI DUNG. Trong moi tridng hap, cac bén FiinRatings s& khang
chiu trach nhiém vdi bat ky bén nao vé bat ky thiét hai truc tiép, gian tiép, ciing nhu v& cdc hau qua, chi phi, phi phap ly hodc tén
that (bao gbm, nhung khong gidi han, thu nhap bi mat hodc bj mat lgi nhuan va chi phi co hdi hodc t6n that do sd suét) lién quan
dén bat ky viéc str dung Noi dung nao ngay ca khi dugc thong bao vé kha nang xay ra nhirng thiét hai do.

Céc phan tich lién quan d&n tin dung va cac phan tich khac, bao gom x8p hang va cac tuyén b8 trong Noi dung la cac tuyén bé vé y
ki&n va quan diém ciia ching téi vao ngay ching dugc thé hign va khéng phai la tuyén b6 vé thyc t&. Cacy kién, phén tich va quyét
dinh xdc nhan x8p hang cla FiinRatings la thong tin tham khao, khéng phai la cac khuyén nghj dé mua, ndm gil’ hodc ban bat ky
chitng khoan va/hoac cong cu ng, cdng cy tai chinh nao hodc dé dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao. FiinRatings khong ¢6 nghia vy
cap nhat Néi dung sau khi xuét ban dudi bat ky hinh thite hoéc dinh dang nao. Noi dung khéng nén dudc dura vao hoan toan vao va
khong dugc thay thé cho ki nang, kha nang phan doan va kinh nghiém clia ngudi doc, cdp quan ly, nhan vién, cé van va / hodc
khach hang khi thyc hién dau tu' va cac quyét dinh kinh doanh khéc.

FiinRatings khéng hoat déng nhu mét t8 chire ty thac hodc tu van dau tu. Mac du FiinRatings da thu thap thong tin ti¥ cac ngudn
ma FiinRatings cho L& dang tin cay, FiinRatings khang thuc hién kiém tra va khéng ¢6 nghia vu thdm dinh hodc xac minh ddc lap bat
ky théng tin ndo ma FiinRatings nhan dugc. Cac 4n pham lién quan dén x&p hang ¢4 thé dugc xust ban vi nhidu ly do ma khéng nhat
thi&t phu thudc vao hanh déng ctia hdi déng xép hang, bao gdm nhung khéng gidi han & viéc xuat ban ban cap nhat dinh ky vé xép
hang tin dung va cac phan tich lién quan.

FiinRatings tir chdi bat ky nghia vu nao phat sinh tir viéc céng b6 x&p hang tin nhiém nay, thu hdi hodc dinh chi két qua x&p hang tin
nhiém ciing nhw b&t ky trach nhiém phap ly nao ddi véi bat ky thiét hai nao dugc cho la da phai ganh chiu vi lién quan dén viéc st
dung két qua xép hang tin nhiém.

Coéng ty C6 phan FiinRatings La cong ty con ctia Céng ty C8 phan FiinGroup Viét Nam chuyén cung cdp dich vu xEp hang tin nhiém.
FiinRatings hoat ddng déc lap va tach bigt véi cac don vi kinh doanh khac cta FiinGroup nhdm dam bao tinh ddc lap va khdch quan
clia céc hoat dong tuang ¢ng. Do d6, FiinRatings ¢6 thé cé thong tin khong cé san déi véi cac don vi kinh doanh khac cla
FiinGroup. FiinRatings da thiét l4p cac chinh sach va thi tyc dé duy tri tinh bao mat clia cdc thong tin khong cong khai lién quan
dén hoat dong x&p hang tin nhiém.

FiinRatings cé thé nhan dugc doanh thu cho cdc x8p hang va mét s& phan tich nhat dinh, thudng (& ti cac t8 chifc phat hanh hodc
bao lanh phat hanh chifng khodn hodc tif nhirng ngudi ¢é nghia vu Lién quan. FiinRatings cé quyén phd bign céc y ki€n va phan tich
clia minh. Céc phan tich va x&p hang cdng khai cta FiinRatings dugc cung c4p trén cac trang web clia FiinRatings va co thé dugc
phéan phdi thdng qua cac phuong tién khac, bao gdm théng qua cac &n pham cla FiinRatings va cac nha phén phdi thugc bén tha
ba. Théng tin v& mutc phi dich vu X&p hang tin nhiém xin vui long tham khdo tai https://fiinratings.vn

FIINRATINGS, FIIN, va FIINGROUP L& céc nhan hiéu da dang ky ban quyén thudc Cong ty C6 Phan FiinGroup Viét Nam.



