FiinRatings’

Cong bé Két qua Cap nhat Xép hang Tin nhiém Nha phat hanh
FiinRatings gitv nguyén két qua XHTN Dai han Nha Phat hanh

ddi véi Cong ty Co phan Xay dwng Coteccons (‘Coteccons’)

& mirc ‘BBB+’; trién vong ‘On dinh’

Ha Néi, ngay 15 thang 1 nam 2025

Cac cap nhat chinh: Chuyén vién phan tich:
e Coteccons ghi nhan tang trwéng vwot bac vé loi nhuan nhe chién lwoc dich L& Héng Khang
chuyén sang dw &n cdng nghiép (FDI) trong co’ cdu dw &n.Trong nra cudi nam Chuyén vién phan tich chinh

2024, Coteccons ghi nhan tang trwéng doanh thu n dinh dat 11.645 ty déng (+19% khang.le@fiingroup.vn
N/N) va lgi nhuan dat 407 ty ddng (+51,1% N/N). Két qua nay dén tlr viéc cha déng
chuyén dich co c&du danh muc dw &n, wu tién cac cong trinh cong nghiép cé bién loi Tran Thij Bang Tam, MSc;
nhuan cao — wéc tinh chiém 35-40% tdng doanh thu — qua dé nang bién lgi nhuan Chuyén vién phan tich
gop lén 3,7% tai cudi ndm 2024 (2023: 2,6%), ddng thdi gidm rdi ro tlr thj trwdng xay tam.tranbang@fiingroup.vn
dwng dan dung trong nuwéec.

e  Giatri backlog cudi nam 2024 tang manh |&n gan 35.000 ty déng, phan anh Hi dong xép hang tin nhiém:
thanh céng cua chién lwge tang trwdng trung dai han cua Cong ty. Trong niva Paul Coughlin
cudi nam 2024, Cong ty ghi nhan gia tri hop ddng ky maéi 1én t6i 16.800 ty ddng, Vi Ch tich héi dong
41 dy an dén tr cac khach hang cii — minh chirng cho hiéu qua ctia mé hinh “repeat paul.coughlin@fiingroup.vn
sales” va uy tin cGa Coteccons trong méat déi tac qudc té. Cac dy an FDI dwoc ki

vong sé tiép tuc 13 dong lyc téng trwdng doanh thu trong twong lai, nhd sw déng Nguyen Anh Quan, MSc
g6p ngay cang Ion trong tdng backlog. Bdng thdi, Coteccons cling dang trién khai Thanh vién hoi dong
mé& réng hoat déng quéc té théng qua viéc ddng hanh cung cac déi tac sang cac thi quan.nguyen@fiingroup.vn
treong nhw An D, Indonesia va trién khai chién lwgc M&A dé thiét 1ap nén tang dai .
han tai nwéc ngoai. Nguyen Nhat Hoang, CFA
e Coteccons tiép tuc duy tri nén tang tai chinh bén vibng vé&i ty 1&é don bay thap Thanh vién hoi dong
va chét lweng cac khoan phai thu dworc cai thién. Ty 18 No vay/Vén chi s& hivu hoang.nguyennhat@fiingroup.vn

chi & mirc 0,3x tai cudi nam 2024 — th&p nhét trong nganh xay dwng. Mac du khoan
phai thu tai cling théi diém tang 18n 14.200 ty déng (+14% so vé&i dau ndm), chiém
52% tdng tai s&n, Cong ty van gitr mirc trich 1ap dw phong no x&u than trong véi
1.420 ty ddng. Dac biét, sd ngay phai thu cd ndm giam xudng con 213 ngay (so Vi
220 ngay trong 6T2024 va 267 ngdy trong ndm 2023), cho thay Coteccons dang
kiém soét hiéu qua dong tién va duy tri quan trj ch&t ché trong viéc thu héi céng no'.

B&o céo gan day: Bao cdo Cap nhat XHTN Céng ty Cb phan x4y dwng Coteccons ngay 27 thang 9 nam 2024

* Pay la két qua Xép hang Tin nhiém dai han Nha phat hanh. Xép hang nay thé hién danh gia cia ching tdi vé mdc do tin nhiém ctda doanh
nghiép véi vai tro 1a nha phat hanh, va khong bao gém két qua xép hang tin nhiém maét cong cu ng’ cu thé ndo bao gém trai phiéu cé thé duoc
phat hanh béi doanh nghiép.

Thang diém xép hang tin nhiém cda FiinRatings duoc xay dung va ap dung cho cac doanh nghiép tai Viét Nam va khong c6 gia trj hodc y nghia
tuong duong véi thang diém xép hang cda bét ky té chic xép hang tin nhiém nao khac.

Két qué xép hang tin nhiém nay cé hiéu luc ké tir ngay cong bé cho dén khi chiing tdi cé nhiing cdp nhét & 1&n cong bé tiép theo.

Ban cong bé duroc soan tho bang c3 tiéng Viét va tiéng Anh. Ban cong bé tiéng Anh ch/ mang tinh chat tham khéo va ban tiéng Viét sé duoc vu
tién &p dung trong truong hop c6 bét ky sw khéng déng nhét nao gidia ban tiéng Viét va tiéng Anh.

Moi trich d4n can stz dung day du néi dung ciia cong bé théng tin nay, nghiém cadm viéc thay déi hodc cat ghép cac néi dung hodc cac phén cia
néi dung bao céo nhdm thay déi hay phan anh khéng chinh xéc quan diém cia FiinRatings.
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FiinRatings

TONG QUAN XEP HANG TIN NHIEM (‘XHTN")

C6ng ty Cé phan Xay dwng Coteccons

Phan nganh: Thiét ké va xay dung

Co s& cuay kién XHTN: FiinRatings duy tri méc XHTN nha phét hanh cta Coteccons
& mirc ‘BBB+’ v&i trién vong ‘dn dinh’, phan anh hd so kinh doanh virng chic, kha
nang sinh I&i cai thién va chién lwoc tai chinh than trong clia Cong ty. Két qua kinh
doanh ndm 2024 cho thy Coteccons dang budc vao giai doan phuc hdi manh mé va
chuyén dich chién lugc higu qua, véi tang trwdng loi nhuan vuot trdi va chat lwgng
backlog cai thién ro rét nho dinh hwéng tap trung vao cac dy an FDI cé bién lgi nhuan
caova dong ti&n 6n dinh. Sw lwa chon chl déng gidm phu thudc vao thi trwdng bét
déng san dan cw trong nwée dé tap trung vao khach hang FDI nhw LEGO, Suntory
PepsiCo, Pandora, Foxconn, khong chi gilip gidm rai ro chu ky ma con thé hién sy
thich &ng chién lwgc trwdc béi canh nganh xay dung nhiéu bién dong. Bang ch y,
dinh hwéng quan tri tai chinh than trong VO ty & don bay thap va cbng tac quan tri
cong no chat ché tiép tuc dong vai trd 1a nén tang quan trong cling co hd so tin dung
cua doanh nghlep Sw két hop gitra dong thu chat lwgng, danh muc dy an c6 ty suét
loi nhuan cai thién, cung véi vi thé tai chinh vibng chac dang nang cao dang ké mirc do
tin nhiém cla Coteccons, tao diéu kién thuan loi cho viéc tiép can ngudn vén ré hon va
m& réng quy md hoat dong trong nwéc 1an quéc té mot cach bén virng.

Hé so rai ro kinh doanh cua Coteccons tiép tuc duy tri & mirc 'kha' nhé tang
trwéng 6n dinh vé doanh thu valegi nhuén, dwec cung co béi gia tri backlog téng
trwédng va gia tri hop dong ky méi dat mirc cao ky luc.

« Trong nira cudi ndm 2024, Coteccons ghi nhan mirc téng trwdng manh vé doanh thu
Ién 11.645 ty ddng (+19% N/N) va lgi nhuan dat 407 ty déng (+51,1% N/N). Bién lgi
nhuan gdp téng 1én 3,5% t&» mirc 2,8% trong nira cudi ndm 2023, nhé vao sy dong
g6p cla cac dy an xay dwng cong nghiép co bién loi nhuan tét hon trong danh muc
dw &n. Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép (SG&A) trong nitva cudi nam 2024
gidm 13,3% so vé&i cuing ky, gilp loi nhuan ting trwdng hon niva. Loi nhuan sau thué
trong ntra cudi ndm 2024 dat 200 ty ddng, hoan thanh 46% muc tiéu nam tai chinh
2025 Y(doanh thu 25.000 ty déng va loi nhuan rong 430 ty ddng).

Coteccons ghi nhan gia tri hgp déng ky mai 1én ti 16,8 ngh|n ty dong trong ntra cudi
nam 2024, nang tong gia backlog Ién gan 35 nghin ty ddng vao cudi nam 2024, dap
tng 58% muc tiéu nam tai chinh 2025. Bang chu y, 40% hop dong tdn dong la cac
dy anco vbn dau tw tryc tlep nwéc ngoai (FDI) duwoc chuyen tiép sang nam 2025,
cung cb vi thé chién lwoc clia Coteccons trén thi trwéng. Chién lwoc "repeated sales”
tiép tuc thlic day viéc gia han hop ddng, véi cac khach hang cha chét nhw Vingroup,
Sun Group, Ecopark va Capital Land, chiém 70% tong gié tri cac hop ddng ky mai.
Céc khoan phal thu van dwoc kiém soét tbt trong bdi canh cong tac trich lap dw
phong duwoc cai thién: Khoan phai thu tang 1én 14,2 nghin ty ddng (+14% so véi dau
nam), chiém 52% tdng tai san, nhung du phong ne xau van & mire thén trong voi
1,42 nghin ty déng. Dv phong no' xau da co sy dao chiéu tich cuc trong quy 4/2024,
vé&i viéc hoan nhap 1,1 ty dong khoan phai thu, so v&i mirc trich 1ap dy phong 50 ty
ddng trong quy 4/2023.

Méc du vay ngan han gia tang, hé so rii ro tai chinh ctia Cong ty dw kién van &
murc thap nhe vi duy tri sé dw tién va twong dwong tién cao. Coteccons duy tri
hd so rdi ro tai chinh & mire rai ro thap, du vay ngén han co sy gia tdng. Trong quy
4/2024, cong ty da hoan tat thanh toan toan bd 432 ty ddng tién gbc va 20 ty dong tién
I3 cho 16 trai phiéu ba ndm phat hanh vao ngay 14/01/2022. Sau dot thanh toan nay,
Coteccons khéng con dw ng tréi phiéu, véi sbé dw no vay con lai chdyéu la vay ngan
han. Téng no phai tra tang 29% 1én 18,4 nghin ty dong cha yeu do vay ngén han ting

73% Ién 2,63 nghin ty ddng. Tuy nhién, ty 1& No vayNon cht s& hiru chi tang nhe 1én
0,3x tai cudi nam 2024 tir mrc 0,2x tai cudi nlra dau ndm, gip Coteccons duy tri vi thé
I& doanh nghiép cé ty 1& don bay thap nhét trong nganh.

H6 so thanh khoan van |a thé manh quan trong cua Coteccons so v&i cac doéi tha
trong nganh. Tién va cac khoan twong duwong tién ctia Coteccons van & muc cao dat
2,5 nghin ty déng (-12,8% so v&i dau nam), trong khi tién gtri ngan hang tang 20% lén
téi hon 1,9 nghin ty dong, hai khoan nay chiém 16,2% tbng tai san. Didu nay dam bao
thanh khoan ngén han déi dao va linh hoat tai chinh, gitp Coteccons cé kha néng dap
&ng nhu cau vén lwu déng va duy tri hoat ddng ma khong phu thudc qué nhiéu vao
ngudn tai trg bén ngoai.

Tém tat Tieu chi XHTN
XHTN
hién tai
Kha (3/6)

Tiéu chi XHTN

XHTN

trwéc

H6 so Rui ro Kinh doanh Kha (3/6)

Rdi ro nganh Cao (5/6) Cao (5/6)
Vithé canh tranh Tot (2/6) Tot (2/6)
HO so Rui ro Tai chinh Thap (2/6) Thap (2/6)

Méc XHTN co ban
Yéu to dieu chinh:

bbb bbb

o aa . Khong ap Khong ap
Mdre dd da dang hoa dung dung
Céu tric nguén vén Phu hop (+0)  Phu hop (+0)
Kha néng thanh khoan Tot (+1) Tot (+1)
Ban /dnh dao va quan trj Phu hop (+0)  Phu hop (+0)

Piém XHTN don lé bbb+ bbb+
Tac dong bén ngoai Khéng ap Khéng ap

dung dung
XHTN nha phat hanh BBB+ BBB+
Trién vong On dinh On dinh

Trién vong XHTN: Trién vong 6n dinh phan &nh ky vong cla
chiing tdi vé& viéc mirc didm XHTN nha phat hanh cta Cong ty
s& duy tri 6n dinh trong 24 thang t¢i. Cac yéu tb FiinRatings
tiép tuc cap nhat bao gom viéc quan tri dong tién, rdi ro trién
khai dy &n, va tac dong cla diéu kién thi trwong ddi voi viec
ky hgp ddng mai clia Cong ty.

Kich ban nang diém XHTN: Chung t6i nhan dinh ring trong

trwérng hop cé sy cai thién dang k& muirc do rdi ro trong

nganh xay dwng, hodc Cong ty cd the hoat d6ng ma hau nhw
khéng can vay no véi ty 1& don bay gan bang 0 va hd so rai
ro tai chinh dwoc cai thién tlr mirc ‘“Thap’ (2/6) vé mirc ‘Rét
thap' (1/6), kha nang nang didm XHTN cla Coteccons sé
dwoc xem xét.

Kich ban ha diém XHTN: Chung t6i c6 thé xem xét ha diém

XHTN trong trwong hop:

« Coteccons ghi nhan su suy gidm trong dong tién (rng trwédc
tr khach hang, hoac chét lugng cac khoan phai thu glam
cung VO’I nhirng suy giam khac trong van hanh gay ton hai
nguén vén lwu déng; Thi gian thu tién tir khach hang kéo
dai gay ap lwc 1én kha nang tra no;

« Gia tang chi phi hoat dong va/hoéc phat sinh thém dang ké
chi phi trong qua trinh thi cong vuot qua ngan sach hoac
chi phi wéc tinh cho dw &n, anh hwéng dén kha nang sinh
107;

 Viéc m& rong qua nhanh sang cac mang hoat dong tiém an
rdi ro cao (vi du nhw mé réng manh mé sang céc linh ve
phét trién bat dong san lam mét 6n dinh ngudn vén luu
dong) lam gidm kha nang bao phi no vay;

e Viéc chi dau tw qua I6n vao céc tai san rui ro S0 V&i quy mo
vén (vi du téng trwdng vé danh muc dau tw cé phleu tang
trwong dau tw trai phleu doanh nghlep ¢6 nhiéu rdi ro, chi
tién dé hoan ddi doi voi cac san pham bat dong san chét
lwong thap tlr cAc nha phét trién dang gép khé khan vé tai
chinh);

o Xu hwéng vi md bét loi 6 tac dong I&n dén nganh bat
dong san va xay dwng.

Bang biéu 01: C4c chi sé chinh cta Coteccons
CAc chi sé chinh (N&m tai chinh két thic ngay 31/12

6T2024*

Doanh thu * Tydéng 23.7330 145581 9.077,9 145369 16.528,2 21.0452  22.905,8
Bién lgi nhuan trwéc thué, 1ai va khau hao (Bién ‘EBITDA) * % 4,2% 3,7% 1,6% 1,5% 2,7% 2,8% 2,7%
Ty suét sinh |&i trén von stp dung * % 10,8% 5,1% 0,5% 1,3% 3,6% 4,9% 5,5%
Hé sé vong quay vén lwu déng Lén 3.4 2,0 1,3 2,0 2.3 3.4 3,5
Téng noe vay Ty déng 0,0 0,0 1,7 10772 1.0783 15403 2.652,5
No’ vay / EBITDA * Lan 0,0 0,0 0,0 4,9 25 2,6 4,2
N vay / Vén chii s& hivu Lén 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,3
Ty I& bao phu l3i vay EBITDA * Lan - - 133,4 3,9 45 6,8 5,38
Tién va cac khoan dau tw ngan han Tyddong  4.0424  3.377,7 3.2854 2.8428 4.6106  4.0783 4.667,4

Nguén: FiinRatings, Coteccons;

déi trén co sé& hdng ndm theo sé liéu duwoc cong bé trong 04 quy gan nhét (trwot 12 thang)

Ghi chu: * Coteccons da thay dm két thic nam tai chinh clia minh thanh ngay 30 thang 6 hang nam. Tuy nhién, nhadm phuc vu céng tac phén tich va so sénh, FiinRatings da quy
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FiinRatingS' C6ng ty Cé phan Xay dwng Coteccons

KICH BAN DU PHONG

Céac gia dinh chinh

« Chung tdi ky vong doanh thu ctia Coteccons sé ghi nhan tbc do tang trudng kép hang nam (CAGR) la 15% trong giai
doan 2023 - 2026, nhd vao lwong hop ddng ki méi ngay cang tang (cht yéu dén tir cac dw an nha xuwéng va nha &
dan dung). Tién dd xay dwng dw kién sé ting téc so v&i giai doan 2021-2023 khi nhidu dw an bat ddng san dwoc trién
khai dé& dap (rng nhu cdu mua nha dang dan phuc hdi. Viéc Coteccons 4p dung md hinh thi céng nhanh (“fast track”)
cho nhiéu dw an hon (thuwéng 1a xay dwng cac nha may) ciing 1a mét yéu td ky vong gitip day nhanh tién do xay dwng.
Ngoai ra, chiing t6i dw kién hoat dong tai thi trwdng nwéc ngoai clia Coteccons bat diu déng gép doanh thu cho tap
doan v&i hai céng ty con vira dwgc mua lai.

« Bién loi nhuan clia Coteccons duoc ky vong tiép tuc ghi nhan sw hdi phuc én dinh véi bién lgi nhuan gop dat khoang
4% va bién lgi nhuan EBITDA & mirc khodng 3% trong giai doan 2024 - 2026. V&i bién Igi nhuan gdp, ching toi gia
dinh gi4 nguyén vat liéu sé tiép tuc tdng trong ntra cudi ndm 2024 va sau d6 dn dinh vao nam 2025-2026, khi lam phat
da ha nhiét. V&i bién loi nhuan hoat ddng, ching tdi cho rdng Cong ty sé duy tri hiéu qua quan tri chi phi hién tai, v&i
ty I& Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép (SG&A)/ Doanh thu gitr & mic khodng 1,9%, va Chi phi dw phong/
Doanh thu sé gitr & méc tir 1,1% dén 1,3%.

« Chi dau tw tai san cb dinh dw kién sé vao khoang 200 — 350 ty ddng mdi nam. Chung téi gia dinh Cong ty sé& chi thém
mot khodn 250 ty déng dé thwe hién sép nhap cong ty con trong 2025. Trong khi d6, dong tién chi cho nhu cau st
dung vén lwu dong dw kién sé dwoc cai thién khi sd ngay khoan phai thu va sé ngay hang tén kho ctia Coteccons
dang trén da giam.

« Chung t6i du kién Cong ty sé vay thém mot khoan dai han 250 ty ddng dé thuc hién hoat ddng mua ban sap nhap vao
nam 2025, trong khi ng vay ngan han sé dwoc gitr & mde hién tai khi Cong ty tiép tuc stv dung cac khoan vay tin chap
quay vong ngan han.

« Chung t6i gid dinh Coteccons khong cé ké hoach phat hanh cé phiéu méi va lwong cd phiéu ESOP phat hanh dy kién
dwai 10 ty ddng méi nam. Cong ty du kién ciing s& duy tri chinh sach khong tra cb tirc bang tién mat trong giai doan
2024-2026.

V&i nhirng gia dinh trén, chang t6i dw phong cac chi sb tai chinh cia Coteccons trong giai doan 2024- 2026 nhw sau:

Bang biéu 02: Cac chi sé chinh cua Coteccons trong kich ban co sé&

Céc chi s6 chinh 2022A 2023A 2024A

Bon vi: Ty déng; Nam tai chinh két thuc 31/12

Tién va cac khoan dau tw ngén han 2.842,8 46106  4.667,4 3.748,9 4.091,4
Doanh thu rong 14.536,9  16.528,2 22.9058  25.172,8  28.9432
No vay 1.077,2 1.0783  2.652,5 1.829,2 2.169,7
Bién EBITDA (%) 1,5% 2,7% 2,7% 2,9% 2,7%
Ty sua sinh I&i trén vén str dung (%) 1,3% 3,6% 5,5% 6,1% 6,3%
Vong quay vén lwu déng (1an) 2,0 2,3 3,5 3,5 3,7
Dong tién hoat ddng trwéc thay dodi vén lwu dong (FFO) 387,7 235,5 769,9 778,9 8453
EBITDA 220,3 439,1 628,5 737,5 791,6
Chi phi tai san c¢é dinh (192,8) (415,2) (439,1) (202,7) (242,2)
No vay / EBITDA 4,9 2,5 4,2 2,5 2,7
FFO / No vay 0,4 0,2 0,3 04 0,4
Ty lé bao phu lai vay EBITDA 3,9 4,6 5,8 6,8 6,4
N¢ vay / V6n chi s& hivu 0,13 0,13 0,3 0,20 0,22
S6 ngay khoan phai thu 239 267 214 225 237
S6 ngay khoan phai tra 108 134 119 108 125
$6 ngay hang tén kho 59 62 63 46 54

Nguén: FiinRatings, Coteccons i )
Ghi cha: A — Thuc té; F — Dw phéng; EBITDA — Loi nhuén trwéce thué, 1ai va khau hao
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F||nrRaE|ngS Coéng ty Cb phan Xay dwng Coteccons
VI THE THANH KHOAN

Tinh trang thanh khoan ctia Coteccons duwgc ddm bao béi &p luc trd no vay vira phai. Tinh dén 31/12/2024, no vay cla
Cong ty da tang lén la 2.652,5 ty ddng va s dw phai trd cac khoan bao thanh toéan 1& 507 ty ddng. Mé&c du viéc Cong ty
tang str dung no vay ngan han cé thé gia tang ap lwc trd no va rdi ro tai cAp vén, nhwng ching téi danh gia lwong tién
mat va cac khodn dau tw ngan han hién tai ctia Cong ty, tdng cong 4.66,4 ty ddng, da dé dap ng cac nghia vu tai
chinh.

Bang biéu 03: Hb so dao han no vay (diéu chinh) ciia Coteccons tai thoi diém 31/12/2024

Ki han no Niam dao han Dw no géc (ty dong)
<1 nam 2025 3.140,9 Vay ngén han 6 thang (64%) va Bao thanh toan (16%)
>1-5 nam 2030 18,6 Vay ngan hang v&i tai sdn d@m bdo 13 trang thiét bj clia dw an dién mat trdi, 6 to

Nguén: FiinRatings, Coteccons
Ghi chu: Lai suét di vay trung binh ctia Coteccons la 4,7% cho cac khodn vay ngén han, 9% cho bao thanh toan, 9,5% cho trai phiéu va 9,9% cho céc khoan vay dai han.

Chung t6i danh gia vi thé thanh khoan cia Céng ty & murc “Tét”, véi ti 1é ngudn cung thanh khoan trén ngudn st dung
thanh khoan dwoc wéc tinh duy tri trong khodng 1,7 — 2,3 1an trong giai doan 2024 — 2026, do d6 diéu chi tang mot bac
t& mirc xép hang tin nhiém co ban da dua ra.

Bang biéu 04: Vi thé thanh khoan ctia Coteccons trong kich ban co sé& (2025-2026)

‘Pon vi: Ty dong 2025F 2026F
Nguon cung thanh khoan:

Tien mat va dau tw ngan han 3.365,4 3.748,9
Han mtc tin dung ngén han 778,9 845,3
Tién thu tlr hoat ddng kinh doang trwdc thay déi vén lwu dong 3.042,6 2.792,6
Phat hanh cb phiéu m&i ESOP 42 5,6
Téng nguén cung 7.191,2 7.392,4
St dung thanh khoan:

S dung von lwu ddng (960,3) (496,4)
Chi d4u tw tai san cb dinh va sap nhap coéng ty con (452,7) (242,2)
Tra no vay gbc (2.884,1) (2.452,1)
Téng nguén st dung (4.297,1) (3.190,7)
Téng ngudn cung / Téng ngudn st dung 1,7 23

Nguén: FiinRatings, Coteccons
Ghi chi: F — Dw phong
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FllnRatlngS Cong ty Cé phan Xay dwng Coteccons

MLIGE MARKE

TOM TAT BAO CAO TAI CHINH

Bang can doi ké toan (ty dong)

Tai san ngan han 12.867,7 12.751,1 17.465,0 19.889,4 24.884,9
Tién va cac khoan twong dwong tién 1.396,8 884,7 1.064,4 2.842,2 2.478,6
DAu tw tai chinh ngén han 1.981,0 2.400,7 1.778,4 1.768,5 2.188,8
Céc khoan phai thu ngan han 7.648,3 7.424.6 11.235,4 11.845,2 13.695,9
Hang tdn kho 1.492,0 1.692,3 2.837,9 2.602,8 4.999,0
Tai san ngan han khac 349,7 348,8 548,9 830,8 1.522,7
Tai san dai han 1.289,7 1.173,6 1.502,1 1.762,5 2.199,6
Cac khoan phai thu dai han 0,0 0,0 403,4 602,9 515,8
Tai san ¢cb dinh 603,8 531,1 560,0 474,5 4535
Bt dong san dau tw 46,8 40,7 37,6 68,1 314,6
Tai sdn d& dang dai han 161,5 185,2 24.9 119,7 64,7
DAu tu tai chinh dai han 365,2 334,8 311,0 306,1 316,5
Tai san dai han khac 112,3 81,6 165,1 191,1 534,4
Téng tai san 14.157,4 13.924,6 18.967,1 21.651,9 27.084,5
No phai tra 5.759 5.677 10.753 13.244,5 18.394,2
N¢’ ngan han 5.753 5.675 10.227 12.745,7 18.334,7
Phai tra ngwdi ban ngan han 3.307 3.133 5.189 5.770,2 7.141,9
Ngwéi mua tra treéc ngén han 510 416 2.121 2.471,4 3.409,8
Chi phi phai trd ngan han 1.563 1.768 2.022 2.752,0 4.147,1
Vay va ng thué tai chinh ngén han 94 13 16 581,9 2.633,9
Khéc 3729 355,8 342,1 1.170,1 1.002,0
No dai han 6 3 527 498,8 59,5
Trong dé: Vay va ng thué tai chinh dai han - - 524 496,3 18,6
Vén chii s& hivu 8.399 8.248 8.214 8.407,4 8.690,4
Vén cb phan 793 793 788 1.036,3 1.036,3
Thang dw von ¢b phan 3.039 3.039 3.019 2.958,3 2.879,7
Loi nhuan gitr lai 365 315 336 524,0 797,1
Khéc 4.201,9 4.100,6 4.070,1 3.888,7 3.977,2
Téng ngudn vén 14.157,4 13.924,6 18.967,1 21.651,9 27.084,5
Két qua hoat dong kinh doanh (ty dong 2020 2021 2022 2023 2024
Doanh thu thuan 14.558,1 9.077,9 14.536,9 16.528,2 22.905,8
Gia vén hang ban (13.701,7) (8.802,7) (14.050,2) (16.102,2) (22.055,7)
Loi nhuan (16) gép 856,4 275,2 486,7 426,0 850,1
Doanh thu tai chinh 228,2 2771 381,0 347,8 238,7
Chi phi tai chinh (0,5) (12,9 (162,6) (130,3) (114,4)
Trong do: chi phi I4i vay - 11 (79,2) (96,1) (115,0)
Lai (16) trong cong ty lién két (27,0 (30,3) (23,8) (6,9) (0,0)
Chi phi quan ly (655,9) (516,3) (734,8) (398,2) (599,7)
L3i (16) thuan tir hoat déng kinh doanh 401,3 (7.3) (53,5) 238,3 3737
Thu nhap khac 39,3 57,6 93,6 10,0 101,9
Chi phi khéc (12,7 (12,2 (5,2) (4,0) (13,0)
Loi nhuan (16) khac 26,7 45,4 88,4 6,0 88,9
Tdng loi nhuan (16) ké toan trwéc thué 428,0 38,2 34,8 2443 462,6
Chi phi thué TNDN hién hanh (168,4) (43,4 (37,9) (83,1) (145,9)
Chi phi thué TNDN hoén lai 75,0 29,3 23,8 26,8 56,3
Loi nhuan sau thué 334,6 24,1 20,8 187,9 373,0
Lwu chuyén tién té (ty dong 2020 2021 2022 2023 2024
Téng loi nhuan ké toan trwérc thué 428,0 38,2 34,8 2443 462.,6
Khau hao va hao mon 107,8 104,5 106,3 98,7 50,9
Chi phi lai vay - 1,1 79,2 96,1 115,0
Céc diéu chinh khac 126,2 107,8 167,4 (203,6) 1415
Loi nhuan tir hoat déng kinh doanh trwéc thay doi von lwu dong 661,9 251,6 387,7 235,5 769,9
Thay ddi vdn lwu dong (1.228,8) 169,5 (2.014,8) 1.231,9 (1.522,2)
Lwu chuyén tién thuan tr hoat déng kinh doanh (566,8) 421,2 (1.627,1) 1.467,4 (752,3)
Tién chi mua sam tai san (5,1) (47,1) (194,8) (415,2) (439,1)
Khéc 1.396,7 (633,5) 928,2 7218 (365,4)
Lwu chuyén tién thuan tir hoat déng dau tw 1.391,6 (680,5) 733,5 306,6 (804,5)
Tién thu ttr phat hanh cb phiéu - - - 5,5 7,1
Tién thu ttr di vay - 554,8 2.241,9 1.993,0 5.767,6
Tién trd ng gbc vay - (554,8) (1.167,7) (1.994,0) (4.481,7)
Co tlrc datra (229,1) (73,8) - - (99,9
Khéac - (178,9) (0,8) (0,9 -
Lwu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh (229,1) (252,7) 1.073,4 3,6 1.193,1
Lwu chuyén tién thuan trong nim 595,7 (512,1) 179,7 1.777,7 (363,6)
Tién va twong dwong tién dau nam 800,8 1.396,8 884,7 1.064,4 2.842,2
Diéu chinh ty gia hdi doai 0,3 0,1 (0,0) 0,0 0,1
Tién va twong dwong tién cudi ndm 1.396,8 884,7 1.064,4 2.842,2 2.478,6

Ngudn: FiinRatings, Coteccons
Ghi chu: Nam tai chinh két thic ngay 31/12
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F |||"|Rat|ngs C6ng ty Cé phan Xay dwng Coteccons
CONG THUC CAC CHi SO TAI CHINH

Chi phi I3i vay = Chi phi I&i vay (bao c&o) + Chi phi 1ai vay (4 vén héa) + Chi phi l3i vay ctia cac khoan thué hoat déng +
C6 ttrc/Chi phi I4i clia cac cong cu tai chinh lai + Didu chinh khac

Tién 13i vay da tra = Tién 13i vay da tra + C tirc da trd cGa cac cong cu tai chinh lai tap

EBITDA (chwa didu chinh) = Doanh thu — Gia vén hang ban — Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép — Chi phi nghién
ctru & phat trién + Khau hao — Chi phi thué - Chi phi hoat ddng khac

EBITDA (diéu chinh) = EBITDA (chwa diéu chinh) + Chi phi thué hoat déng - Chi phi phat trién dwgc vén héa + Chi phi lai
vay (da vbn hoa) + Cb tlrc tr cong ty lién két + Didu chinh khac

EBIT = EBITDA - Khiu hao - Chi phi nghién ctru & phat trién + Loi nhuan tir hoat déng khac + Diéu chinh khac

FFO = EBITDA — Chi phi lai vay + Cb tirc va doanh thu hoat dong tai chinh — Chi phi thué + Diéu chinh khac

CFO = CFO - Chi phi lai vay (da vén héa) + Khau hao thué hoat déng - Chi phi phat trién dwoc vén hoéa - Cb tirc da tra cla
cac cbng cu tai chinh lai- Lai vay da nhan/tra + Cb tirc d& nhan + Didu chinh khac

Chi phi dau tw tai s&n ¢b dinh = Chi phi dau tw tai san cb dinh (bdo céo) - Chi phi I4i vay (d& vén héa) - Chi phi nghién ctu
& phat trién (da vdn héa) + Didu chinh khac

Ty 16 bao phti EBITDA = EBITDA/Chi phi Ii vay

Ty 18 bao phti FFO = (FFO + Lai vay da tra)/ Chi phi I3i vay

Bién lgi nhuan EBITDA = EBITDA / Doanh thu

Ty & thanh toan bang tién = Tién va twong dwong tién/No phai trd ngén han

Ty |é thanh toan nhanh = (Tién va twong dwong tién + Cac khoan diu tw ngén han + Cac khoan phai thu ngan han/No
phai tra ngén han

Kha nang bao phi no ngén han: (Tién va twong dwong tién + DAu tw ngén han)/(No ngén han phai tra - Ngwoi mua tra
tién trwdc ngan han — Doanh thu chuwa thwe hién ngén han + L&i vay da trd + Cb tic da tra)

Ty |& thanh toan hién hanh = Tai san ngén han/ No phai tra ngén han

No vay/Vén chii s& hivu = (N vay ngan han+Ng vay dai han)/Vén chi sé hiru

No phai tra/Vén chi sé hiru = (No phai trd ngén han+Ng phai tra dai han)/Vén chi sé hiru

No vay/EBITDA (*) = (No’ vay ngan han+No vay dai han)/EBITDA

Ty suét sinh 16 trén tai san (‘ROA”) = Lgi nhuan sau thué/Binh quan tbng tai san

Ty suét sinh 1&i trén vén chi s& hivu (“ROE”) = Loi nhuan sau thué/Binh quan vén chd sé hiru

Ty |& véng quay tdng tai sén = Doanh thu thuan/Binh quan téng tai san

S6 ngay phai thu khach hang = Binh quan cac khoan phai thu*365/Doanh thu thuan

Sé ngay hang tén kho = (Binh quan hang tén kho+chi phi XDCBDD)*365/Gia vén hang ban

S6 ngay phai tré nha cung cap = Binh quan cac khoan phai tra*365/Doanh thu mua hang

Ki chuyén tién mat = S6 ngay phai thu khach hang + Sé ngay hang ton kho - S& ngay phai tra nha cung cp

Bién lgi nhuan gdp = Loi nhuan gép/Doanh thu thuan

Bién lgi nhuan EBIT = EBIT/Doanh thu thuan

Bién lgi nhuan EBITDA = EBITDA/Doanh thu thuan

Bién lgi nhuan hoat dong = Loi nhuan hoat ddng/Doanh thu thuan

Bién lgi nhuan trwdc thué = Loi nhuan trwdc thué/Doanh thu thun

Bién lgi nhuan rong = Loi nhuan sau thué/Doanh thu thudn
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EllnrRa:tklngS Coéng ty Cb phan Xay dwng Coteccons
THANG PIEM XEP HANG TiN NHIEM

Chung t6i s& dung thang diém xép hang dwéi dé xac dinh diém xép hang tin nhiém cho tat ca cac doanh nghiép phat
hanh trong cac nganh va linh vwc ma chang téi xép hang tai Viét Nam. Thang diém nay dwoc xay dwng va ap dung bdi
FiinRatings va khong c6 gia tri hodc y nghia twong dwong véi thang diém xép hang cla bét ky té chirc xép hang tin
nhiém nao khac.

Binh nghia va giai thich Thang diém xép hang
Nhém 1: Nang lwc dap (rng nghia vu tai chinh Tét Nhat AAA

AA+
Nhém 2: Nang lwc dap (rng nghia vu tai chinh Rat Tét AA

AA-

A+

Nhém 3: Nang lwc dap (rng nghia vu tai chinh Tét nhwng cé thé bj anh hwéng béi

p A . X X . ~ r ¥ N > A
dieu kién kinh té bat lgi va thay doi hoan canh
A-
BBB+
Nhom 4: Nang lwc dap (rng nghia vu tai chinh & mirc Kha nhwng dé bj anh huéng BBB
hon trwdc cac dién bién bat lgi ctia nén kinh té
BBB-
BB+
Nhém 5: Kha nang dap (rng cac nghia vu tai chinh Trung binh BB
BB-
B+
Nhém 6: Nang lwe dap (rng nghia vu tai chinh Yéu. Nhay cdm v&i cac diéu kién B
kinh doanh, tai chinh va kinh té. Ri ro cao.
B-
CCC+
CCC
Nhém 7: Kha ndng dap (rng nghta vu tai chinh Rat Yéu va kha ndng v& no cao. cce.
R4t shay cam v6i cac diéu kién kinh doanh, tai chinh va kinh té. Ri ro rat cao.
CC
C
Nhém 8: Mat kha nang thanh toan. Khéng thanh toan cac nghia vu no ding han
(SD — Mét kha nang thanh toan mét phan) hodc khong thé thye hién dwoc cac nghia b D

vu tai chinh (D — M4t kha n&ng thanh toan). Mdc D ciing sé dwoc st dung khi doanh
nghiép ndp don yéu ciu pha san hoéc thyc hién cac hanh dong twong tu.
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EIInNRq:EIngS Coéng ty Cb phan Xay dwng Coteccons
PHUONG PHAP LUAN XEP HANG TiN NHIEM

Phwong phap luan x&p hang tin nhiém giai thich cach tiép can cla FiinRatings dé danh gia rdi ro tin dung cla cac
doanh nghiép tai Viét Nam. Phwong phap luan nay nhdm muc dich gitip cac Cong ty, nha dau tw va nhirng thanh vién
thi trwdng khac hiéu cach thire va céc tiéu chi dinh lwong ciing nhw dinh tinh quan trong ma chuing t6i xem xét trong
viéc giai thich két qua xép hang tin nhiém néi chung, va ddi véi tirng nganh cu thé ma chang téi thwe hién.

Ngoai ra, mot sé thuat ngtr dwoc st dung trong bao céo nay, déc biét la mot sb tir chuyén nganh dwoc st dung dé thé
hién quan diém cla chung t6i vé xép hang cac yéu t lién quan, cé y nghia cu thé dwoc néu trong cac tiéu chi cta
chang t6i, do d6 nén dwoc doc cling véi cac tiéu chi do. Vui long xem cac Phwong phap xép hang va tiéu chi lién quan
theo dwong dan duai day:

e Phuwong phap ludn Xép hang Tin nhiém Doanh nghiép Phi Tai Chinh

Hoac tham khao dwdng dan sau dé biét thém chi tiét vé phwong phap luan xép hang chung:

e Phuwong Phap Luan Chung Xép Hang Tin Nhiém

LICH SU XEP HANG TiN NHIEM

Céng ty Cé phan Xay dwng Coteccons

Loai XHTN Ngay céng bd Két qua XHTN Trién vong
Lan dau 14/06/2023 BBB On dinh
Cap nhat 15/01/2024 BBB On dinh
Cap nhat 27/09/2024 BBB+ On dinh
Cap nhat 15/01/2025 BBB+ On dinh
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F ||nRat|ngS C6ng ty Cé phan Xay dwng Coteccons
KE KHAI THONG TIN VE SO HPU LIEN QUAN

Tai thoi diém cong b bao céo, théng tin ké khai sau day duwoc thue hién theo quy dinh hién hanh va nham thé hién sy
tuan tha trong viéc thwe hién va cong bd két qua xép hang tin nhiém:

e Ty lé s& hivu cd phan tai FiinRatings ctia Coteccons: khéng cé**

e Ty lé s& hivu cd phan tai Coteccons cla FiinRatings: khéng ¢

e Tylé sé hivu cd phan tai Coteccons clia cac nhan vién khac cua FiinRatings: khéng co
e Gia trj trai phiéu cla FiinRatings s& hiru b&i Coteccons: khéng c6

e Gia trj trai phiéu cia Coteccons s& hiru b&i FiinRatings: khéng c6

e Gia tri cac cong cu ng khac ctia FiinRatings s& hiru béi Coteccons: khéng co

e Gia tri cac cong cu ng khac ctia Coteccons s& hiru béi FiinRatings: khéng co

FiinRatings dwoc dé cap & trén bao gdm Coéng ty Cb phan FiinRatings, thanh vién ban giam dbc, thanh vién hoi dong
xép hang tin nhiém, cac nhan sy cla FiinRatings tham gia hoat ddng xép hang tin nhiém nay. Sé liéu trén dwoc ra soat
ké tlr ngay chinh thirc ky Hop déng xép hang tin nhiém véi Cong ty va cap nhat dén ngay phat hanh bao céo nay.

FiinRatings duy tri mét chinh sach doc lap nghiém ngat déi nhdm dap &ng cac quy dinh hién hanh trong viéc cung cap
dich vu xép hang tin nhiém tai Viét Nam ciing nhw nham tuan tha cac chinh sach noi bd vé tranh mau thuan lgi ich va
dam bdo tinh khach quan va doc lap trong viéc phan tich va dwa ra y kién xép hang tin nhiém. Theo d4, cac nhan sw
trwc tiép tham gia xép hang tin nhiém khéng dwoc phép s& hiru va thwe hién béat ky giao dich nao déi véi chirng khoan,
¢b phan hay cong cu ng cta don vi dwoc xép hang tin nhiém khi FiinRatings da thiét 1ap méi quan hé xép hang tin
nhiém.

**K@& khai bé sung tinh tai théi diém ngay 15 thang 1 ndm 2025:

o Ong Bolat Duisenov hién sé& hitu 7,002% cb phéan phé théng véi tw cach cb déng cé nhén tai Cong ty C6 phan
FiinGroup Viét Nam (“FiinGroup”). Ngoai ra, FiinGroup sé& hitu 99,994% cé phén tai Céng ty Cé phén
FiinRatings.

o Ong Bolat Duisenov khéng tham gia diéu hanh tai FiinGroup hay FiinRatings. Déc biét, vj tri ciing nhw s6 ¢6
phan ndm gi hién tai cda éng & FiinGroup khéng dnh hudng dén tinh déc Iap hodc gay ra bét ky truong hop
xung dot loi ich déi véi FiinRatings duwoc dé cép tai Piéu 38 cua Nghj dinh 88/2014/ND-CP ban hanh ngay 26
thang 9 ndm 2014 quy dinh vé Dich vu Xép hang tin nhiém tai Viét Nam.

FiinRatings da va dang thiét Iap, duy tri va 4p dung chinh sach quan tri néi b lién quan dén kiém soéat mau thuén
loi ich ciing nhw chinh sach bdo mét théng tin mét céch chéat ché nham dadm bao tinh déc Iép va toan ven ctia qué
trinh xép hang tin nhiém néi chung cing nhw két qué xép hang tin nhiém cda FiinRatings vé Coteccons néi riéng.

CONG TY CO PHAN FIINRATINGS
B&o cao Két qua Xép hang Tin nhiém sb: 04-C21-2025

Vo

TN

Nguyén Quang Thuan, FCCA
Téng Giam déc
Ha N§i, ngay 15 thang 01 nam 2025
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FiinRatingS' C6ng ty Cé phan Xay dwng Coteccons

LIEN HE

Ban cong bb két qua xép hang tin nhiém nay dwoc soan 1ap nham muc dich cung cap théng tin ra dai ching theo quy
dinh hién hanh va do d6 ban cong bé nay chi cung cap két qua xép hang téng thé va tém tét co' s& thwe hién va danh
gia céac tiéu chi lién quan. Bao cao xép hang chi tiét chi dwoc FiinRatings cung clp cho cac nha dau tw cé quan tam
theo cac diéu khoan va diéu kién cu thé.

Lién hé truyén théng: C6 Nguyé&n Xuan Thanh Uyén, Truéng bo phan PR va Marketing
Sé dién thoai: +84 (0) 968 576 814

Email: uyen.nquyenxuanthanh@fiingroup.vn

Lién hé dich vu khach hang: Cé Ba Thi Thu Hué, Giam déc thwong mai
Sé dién thoai: +84 (0) 971 390 935

Email: hue.ba@fiingroup.vn
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F ||nRat|ngS C6ng ty Cé phan Xay dwng Coteccons
TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM VA BAN QUYEN

Khéng néi dung nao (bao gdm xép hang, phan tich lién quan dén tin dung va di liéu, dinh gi4, mé hinh, phan mém
ho&c (rng dung ho&c san pham khac) hoac bat ky phan nao trong dé (Noi dung) c6 thé dwoc sira dbi, thiét ké nguorc,
sao chép hoac phan phdi dwéi bt ky hinh thirc nao bang bat ky phwong tién nao, hodc duoc lwu tri trong co s& div
liéu hodc hé théng truy xuat, ma khéng c6 sw cho phép trwéc bang van ban cta FiinRatings.

N&i dung trong béo céo nay sé khéng duoc st dung cho bat ky muc dich bat hop phap hodc trai phép nao.
FiinRatings ciing nhw cac giam déc, quan ly, nhan vién hodc dai ly (goi chung & Bén FiinRatings) khéng dam bao tinh
chinh xac, day du, kip thoi hodc sén c6 ctia Noi dung. Bén FiinRatings khoéng chiu trach nhiém vé bat ky sai sét hodc
thiéu st nao (do so suat hodc nguyén nhan khac), bat ké nguyén nhan la gi, déi véi két qua thu dwoc tir viéc st dung
Noi dung nay, hodc vé bdo mat hoac duy tri bat ky di liéu diu vao nao ctia ngudi ding. Noi dung dwoc cung cap trén
co sé "nguyén trang". BEN FIINRATINGS TU CHOI BAT KY VA TAT CA CAC BAO BAM TRUC TIEP HOAC GIAN
TIEP, BAO GOM, NHUNG KHONG GIO1 HAN BOI VOI BAT KY BAO BDAM NAO VE TINH KHA DUNG HOAC TiNH
PHU HOP VOI MUC PICH CU THE HOAC IPNG DUNG NOI DUNG. Trong moi trwérng hop, cac bén FiinRatings sé
khong chiu trach nhiém véi bat ky bén nao vé bét ky thiét hai trwe tiép, gian tiép, cling nhw vé cac hau qua, chi phi, phi
phéap Iy ho&c tén that (bao gdm, nhung khéng gidi han, thu nhap bi mat ho&c bi mat loi nhuan va chi phi co hdi hodc
ton that do so suét) lién quan dén bat ky viéc st dung Noi dung nao ngay ca khi dwoc théng bao vé kha nang xay ra
nhirng thiét hai do.

Cac phan tich lién quan dén tin dung va cac phan tich khac, bao gdm xé&p hang va céc tuyén bé trong Noi dung la cac
tuyén bd vé y kién va quan diém cla chang téi vao ngay ching dwoc thé hién va khdng phai la tuyén bé vé thuc té.
Céc y kién, phan tich va quyét dinh xac nhan xép hang cla FiinRatings |a théng tin tham khao, khéng phai 1a cac
khuyé&n nghi d& mua, ndm gitr hodc ban bat ky chirng khoan va/hoadc cong cu ng, cdng cu tai chinh nao hoéc dé dwa
ra bat ky quyét dinh diu tw ndo. FiinRatings khdng cé nghia vu cap nhat Noi dung sau khi xuét ban dwéi bat ky hinh
thirc hoac dinh dang nao. Noi dung khéng nén dwoc dwa vao hoan toan vao va khéng dwgc thay thé cho ky nang, kha
nang phan doan va kinh nghiém cla ngwdi doc, cap quan ly, nhan vién, c6 van va / hoac khach hang khi thyc hién
dau tw va cac quyét dinh kinh doanh khac.

FiinRatings khéng hoat ddng nhw mét té chire Gy thac hodc tw van dau tw. Méc du FiinRatings da thu thap théng tin ti
cac ngudn ma FiinRatings cho la dang tin cay, FiinRatings khdng thuwc hién kiém tra va khéng cé nghia vu thdm dinh
ho&c xac minh doc lap bat ky théng tin ndo ma FiinRatings nhan dwoc. CAc 4n pham lién quan dén xép hang c6é thé
duwoc xuét ban vi nhiéu ly do ma khéng nhét thiét phu thudc vao hanh dong ctia hoi ddng xép hang, bao gébm nhuwng
khong gi¢i han & viéc xuat ban ban cap nhat dinh ky vé xép hang tin dung va cac phan tich lién quan.

FiinRatings ttr chdi bat ky nghia vu nao phat sinh tr viéc cong bd xép hang tin nhiém nay, thu héi hodc dinh chi két
qué xép hang tin nhiém ciing nhw b4t ky trach nhiém phap ly nao déi véi bat ky thiét hai nao dwoc cho la da phai ganh
chiu vi lién quan dén viéc st dung két qué xép hang tin nhiém.

Cong ty C6 phan FiinRatings la céng ty con cia Cong ty C6 phan FiinGroup Viét Nam chuyén cung cap dich vu xép
hang tin nhiém. FiinRatings hoat ddng doc lap va tach biét véi cac don vi kinh doanh khac ctia FiinGroup nham dam
bao tinh doc lap va khach quan cta cac hoat ddng twong (ng. Do d6, FiinRatings c6 thé cé théng tin khéng c6 sén dbi
véi cac don vi kinh doanh khac cuta FiinGroup. FiinRatings da thiét 1ap cac chinh sach va thi tuc dé duy tri tinh bao
mat clia cac théng tin khéng cdng khai lién quan dén hoat déng xép hang tin nhiém.

FiinRatings c6 thé nhan duwoc doanh thu cho cac xép hang va mét sé phan tich nhat dinh, thuwdng 1a tir cac td chire
phéat hanh ho&c bao I&nh phat hanh ching khoan hodc tir nhitng ngwdi cé nghia vu lién quan. FiinRatings ¢ quyén
phé bién cac y kién va phan tich ctia minh. Cac phan tich va xép hang céng khai cla FiinRatings dwoc cung cép trén
céac trang web cla FiinRatings va cé thé dwoc phan phdi thong qua cac phwong tién khac, bao gdm théng qua cac &n
pham cua FiinRatings va cac nha phan phéi thuéc bén thir ba. Théng tin vé mdc phi dich vu Xép hang tin nhiém xin
vui long tham khao tai https://fiinratings.vn

FIINRATINGS, FIIN, va FIINGROUP la cac nhan hiéu da déng ky ban quyén thuéc Cong ty C6 Phan FiinGroup Viét
Nam.
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