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*D4y 3 két qué Xép hang Tin nhiém dai han Nha phét hanh. XEp hang nay thé hién danh gid ctia chung t6i vé mirc db tin nhiém cta doanh nghiép vdi vai
tro (3 nha phét hanh, va khéng bao gom k&t qué xEp hang tin nhiém mét céng cu ng cu thé nao bao gbm tréi phiu cé thé duoc phéat hanh bdi doanh
nghiép.

Thang diém xép hang tin nhiém cda FiinRatings duoc xdy dung vé dp dung cho céc doanh nghiép tai Viét Nam va khéng c6 gia tri hodc y nghia tuong
duong voi thang diém xép hang ctia bt ky t6 chie xEp hang tin nhiém nao khéc.

Két qua xép hang tin nhi@m nay cé higu luc ké tr ngay cong bS cho dén khi ching téi cé nhitng cp nhat & [3n céng bé ti€p theo. FiinRatings khéng hoat
déng nhu mét té chuc kiém todn hodc tu vén phat hanh céng cy tai chinh. Két qua xép hang tin nhiém nay du'gc danh gid du'a trén k& hoach phat hanh
c6ng cu ng ctia T8 chifc phat hanh tai ngay Té chire phat hanh cung c8p thong tin. FiinRatings khéng c6 nghia vu bo dém Té chuc phét hanh sé thuc
hién ding theo k& hoach phét hanh da dé ra.

Ban cong b6 dugc soan thdo béng c4 tidng Viét va tiéng Anh. Bdn cong b6 tiéng Anh chi mang tinh chat tham khdo va ban tiéng Viét sé duoc uu tién &p
dung trong trung hop cé bét ky sukhng ddng nhat nao gida ban tiéng Viét va tiéng Anh.

Moi trich d3n ¢&n st dung dBy di ndi dung ctia cdng bd théng tin ndy, nghiém cam viéc thay ddi hodc cat ghép céc ndi dung hodc cdc phan cda ndi
dung béo céo nhdm thay déi hay phan énh khong chinh xdc quan diém cua FiinRatings.
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Ha Né6i, ngay 25 thang 12 nam 2025

FiinRatings tran trong théng bao k&t qua X&p hang Tin nhiém Lan ddu T chirec phat hanh d&i vdi Cong ty C6 phan Dugc Aikya
(“Dugc Aikya”) & mitc diém ‘BBB’ véi trién vong x&p hang ‘On dinh’.

.3

Co s& clay kién xé&p hang tin nhiém

Mitc x8p hang tin nhiém “BBB” cung trién vong “On dinh” ctia Cong ty C8 phan Dugc Aikya phan anh danh gia cla
FiinRatings vé lich st hoat dong, v thé kinh doanh va nang luc san xuét (thdng qua céc cdng ty con) cac san phdm dugc dat
tiéu chudn cao clia Céng ty. X&p hang nay ddng thdi phan anh danh gia v@ xu hudng gia ting don bay tai chinh trong béi canh
Dugc Aikya dang tri€n khai cac ké hoach dau tu mé réng quy md hoat déng. Bén canh dé, FiinRatings ky vong nha may Dugc
pham Aikya Europa sé sém dugc cap chirng nhan EU-GMP trong nira dau ndm 2026, qua dé hd trg cai thién bién lgi nhuan,
nang cao hiéu qua kinh doanh va duy tri kha néng dap 1rng nghla vu ng ctia Cong ty trong giai doan 12-24 thang tdi.

Nang luc kinh doanh cda Dwoc Aikya duge danh gia & mirc Khé duwa trén lich s hoat déng, nang luc nghién ciu va
kinh doanh ldu nam ctia Céng ty. Thanh lap nam 2016, véi gan 10 nam kinh nghiém trong nganh dugc pham, Dugc Aikya (3
c6ng ty me cua 3 cdng ty san xuat dugec phdm bao gdm TV.Pharm, Mebiphar va S.pharm vdi cac nha may dat chudn WHO-
GMP. Tinh dén thoi diém 31/12/2024, Cong ty c6 von diéu & 700 ty ddng vai tdng tai san dat 1,662.9 ty dong. Ban lanh dao
Dugc Aikya hién da c6 L6 trinh cy thé d& chiém linh va m& rong thi phan trong thdi gian t8i. Céng ty s& hitu lgi thé cong nghé
tién ti€n, la mot trong sd it nhitng don vi san xuét trong nudc (thong qua cac cong ty con) du kién dugc c8p phép va co kha
nang san xuat san pham dat chudn EU - GMP. FiinRatings ky vong viéc dugc cdp phép sé la dong luc dé Dugc Aikya céi thién
bién lgi nhuan cla Coéng ty khi nha may Dugc Pham Aikya Europa du kién di vao hoat dong dudi tiéu chudn EU-GMP tir dau
nam 2026.

Tuy nhién, do chi phi li vay va khdu hao cao tir cac khoan dau tu gan day va du kién trién khai d3u tu trong giai doan téi, ty
suét lgi nhuan trén v8n chd s& hitu (ROE) ctia Dugc Aikya van tuong ddi thap so v6i cac doanh nghiép da van hanh lau ndm,
do céc doanh nghiép nay da khdu hao phan Lén tai san ¢8 dinh. FiinRatings ky vong hiéu qua hoat déng va ldi nhuan cla
Cong ty sé cai thién trong 2 - 3 ndm tdi khi nha mdy Dugc phdm Aikya Europa di vao hoat dong &n dinh vdi cdc dong san
pham ¢6 bién loi nhuén gop t&t hon nhd vao chat lwgng san phdm dudc tang cudng, gia tri gia tang trong san xuét, nhu cau
cao tir khach hang, va kha nang dédp (ng céc tiéu chudn nghiém ngat. Tat ca nhitng yéu t8 nay tao ra suw chénh l&ch vé gia

ban va lgi nhuan trong qué trinh san xuét.

Trong b8i canh ddy manh cac du’ an dau tw nham mé rong nang lwc san xuat, ty lé don bay tai chinh cla Céng ty c6 xu
huéng gia tang. Trong giai doan 2022-2024, ty 1& Ng vay/V8n chu sd hitu tang tir 0,1 [Bn &n 0,4 1an, chi yéu do phat sinh
cac khodan vay dai han d& tai trg cho du 4n nha may Du'gc pham Aikya Europa. Trong trung han, Cong ty ti€p tuc c6 k& hoach
huy dong v8n, bao gdm k& hoach phat hanh 440 ty ddng trai phiéu va trién khai dy 4n nha may tiém dat chuén EU-GMP vdi
t8ng v8n dau tu khoang 600 ty ddng trong giai doan 2026-2028, cac chi tiéu don b8y hop nhit dugc dy béo tiép tuc tang lén,
vGi ty 1& Ng vay/Vén chil s hitu va No vay/EBITDA [an lwgt & mire khoang 0,6-0,7 1an va 2,5~-3,9 l&n. Tuy nhién, muc ty 1& don
bay nay dugc hd trg bdi trién vong cai thién hiéu qua hoat déng va dong tién tir hoat dong kinh doanh ctia Céng ty khi nha
may Dugc pham Aikya Europa dudc cap chitng nhan EU-GMP trong nira dAu ndm 2026.

Bén canh dé, cdu trdc ng vay vdi ky han dai giip Cong ty han gidm luc trd ng trong ngén han. Vdi ty 1& EBITDA/chi phi lai vay
du ki€n duy tri & mdc khoang 4,3-5,2 lan trong giai doan 2026-2027, FiinRatings danh gia Dugc Aikya c6 kha ndng dap ung
nghia vu ng & méc phi hgp. Tuy nhién, FiinRatings clng lwu y tdi quy md va tinh chat cha khoan phai thu dai han. Tai ngay
31/12/2024, khoan muc nay ghi nhan & mitc khoang 400 ty dong, chi€m gan 24% téng tai san, chu yéu lién quan dén cac
hop dong hgp tac dau tu véi Cong ty C8 phan Aikya — cong ty me clia Dugc Aikya. Viéc duy tri cac khoan phai thu dai han cé
quy mé lén, dic biét phat sinh tir giao dich vé8i bén lién quan, cé thé tiém &n rdi ro néu tiép tuc gia téng trong khi tién do va
kha nang thu hoi chua duge lam ré. Do do, FiinRatings sé tigp tuc theo d6i va cap nhat danh gia d&i vdi khoan muc nay trong

céc ky bao cao tiép theo.
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ENLIGHTEN THE MARKET . a1 hanh - Lan dac
Cau tric ngudn vén cta Cdéng ty phan anh sy phu hgp giita co cdu tai san va co cdu ngudn von, véi tai san ¢d dinh
dugc tai trg’ chll yéu bang ng vay dai han va hang ton kho bang ng vay ngan han. Viéc cac khoan ng vay ¢6 ky han dai,
cung kha n&ng tao dong tién & mitc phu hgp, FiinRatings danh gid Dugc Aikya c¢6 kha nang duy tri su 8n dinh cau tric vén
trong trung han, du Cong ty du kién ti€p tuc huy dong vén dé phuc vu cac k& hoach dau tv m& rong.

Vi thé thanh khoan cta Cdng ty dugc danh gid & mirc ‘Phli hgp’ véi ty 1& Ngudn thanh khodn/Skt dung thanh khoan cua
Dugc Aikya wéc tinh dat 1,17x lan trong 12 thang t6i. Dong tién tir hoat déng kinh doanh va ngudn vén huy déng méi dugce
ky vong dép ing kha nang chi tra nghia vu ng ngan han va dau tw md rong cla Cong ty.

Diém nhan chinh vé chat lwgng tin dung

Piém manh

e V@igan 10 ndm kinh nghiém trong nganh san xuét (théng qua cac cdng ty con) va kinh doanh dugc phdm, Dugce Aikya la
mot trong s8 it doanh nghiép dugc ndi dia s& hitu chudi gia tri khép kin tir R&D — san xuat — phan phdi, véi mang lwéi pho
rong toan gqudc. Dugc Aikya s® hitu danh muc hon 400 san pham, trong dé nhigéu thuong hiéu nhu Travicol,
Terpincodein-F, Cefuroxime ding dau thi phan trong phén khuc.

e Dy an Nha may Dugc phdm Aikya Europa c6 |gi thé vé cdng nghé va san pham, dap Ung cac yéu cau nghiém ngat va quy
trinh san xuat, qua d6 dy kién s& sdm dudc cdp ching chi EU-GMP trong nlta dau ndm 2026.

Piém han ché

e Bién lgi nhuan cta Céng ty duy tri @ mi¥c thap hon so vdi mat bang chung nganh dudc, trong béi canh chi phi quan ly ghi
nhan xu hudng gia tang dang ké trong nam 2024, qua dé gay 4p luc lén hiéu qua sinh i,

e  DoOn by tai chinh ¢é xu hudng tang trong nhitng nam gan day, phan anh nhu cdu v8n tdn phuc vu céac k& hoach dau tu
xay dung nha may nhdm m& rong céng suat va nang luc san xuat.

e Khoan phai thu dai han ¢6 quy mé Ldn, chi yéu phét sinh tif cac hgp ddng hgp tac dau tu véi cdng ty me, trong khi 16
trinh va kha nang thu hdi trong ngan va trung han chua dugc xac dinh rd rang.

Trién vong xép hang tin nhiém

Y kién cuia FiinRatings v& trién vong ‘On dinh’ ctia Dudc Aikya dua trén dénh gia clia ching toi v& viéc kha nang dép &ng cac
nghTa vy ng clia Céng ty sé tiép tuc dugc duy tri & mirc phi hop trong 12-24 thang tdi, phan 4nh nhu ciu tang trudng 8n dinh
clia cac san phdm dugc pham, dugc thic ddy bdi xu hudng gia hda dan s6 va nhu ciu cham séc strc khde ngay cang cao.
Cung vdi dé, véi ky vong nha may Dugc pham Aikya Europa sé dugc cdp ching chi EU-GMP, gép phan giip Dugc Aikya cai
thién bién lgi nhuan va dong tién tir hoat dong kinh doanh. K&t qua x&p hang tin nhiém clia Dugc Aikya c6 thé dugc xem xét
nang hodc ha diém trong cac kich ban dwa trén gia dinh clia FiinRatings vé cac tinh huéng cé thé xay ra trong vong 12 thang
tdi nhu sau:

Kich ban nang diém x&p hang

Céc yéu t8 sau day c6 thé dan dén thay déi diém x&p hang tin nhiém cho Dugc Aikya trong trung han:

e Dongtién thye té t8t han so vdi kich ban dy phdng cua FiinRatings, dén tir hoat ddng san xuét va kinh doanh dugc pham
trong giai doan 12-24 thang tdi;

e Dy an Nha may Dugc pham Aikya Europa dugc hoan thién, cdp phép chudn EU — GMP, khai thac mang lai dong tién
dang k& vao nam 2026 - 2027, ddng thoi ty l& don bay tai chinh giam manh v&i ty 1& ng vay/vdn chd sd hitu duge dua vé
mc ngang vdi trung binh nganh.
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Kich ban ha diém x&p hang

Céc dién bién khong thuan Lgi c6 thé, riéng L& hodc ddng thdi, dan dén viéc xem xét ha diém x&p hang tin nhiém:

Ng vay clia Céng ty tAng nhanh nham phuc vu hoat déng kinh doanh hodc trién khai céc giai doan dau twtiép theo cla
du an, trong khi két qua kinh doanh va dong tign thuc t& thdp hon so vdi céc gia dinh du phong cla FiinRatings, dan dén
murc do don béy tai chinh gia ting dang ké va lam suy giam kha néng dap &ng céc nghia vu tai chinh;

Khoan phai thu dai han ti€p tuc md réng vé quy md, dac biét L cac khoan phéat sinh tir hgp d6ng hgp tac dau tw véi cong
ty me, trong b&i canh 18 trinh, thdi han va kha nang thu hdi chuwa dugce lam rd, qua dé lam gia tang rdi ro d6i vai cdu tric

tai chinh ctia Céngty.

Kich Ban Du Phéng Co S¢&

Cac gia dinh dw phéng chinh

Doanh thu thu@n clia Dugc Aikya tang trudng khoang 14%/nam trong giai doan 2026-2027 vdi ky vong nha may Dugc
pham Aikya Europa sé& dugc ¢dp ching chi EU-GMP trong nifa dau ndm 2026, qua d6 giup Cong ty tang vi th& canh tranh
trong kénh dau thau, gid ban va bién lgi nhudn cing sé& dudc cai thién.

Cong ty sé phat hanh thanh céng 440 ty trai phiéu trong thang 12/2025. Céng ty sé& dung s tién nhan dugc dé tra phan
ng dai han tir ngan hang va dung lam v8n ddi tng cho cac dy an ti€p theo.

Trong giai doan 2026-2028, Cong ty sé& trién khai dau tu nha mdy tiém EU-GMP, du 4n ndm trong cum cdng nghiép duoc
pham Cdng nghé cao va cd téng vén dau tu khoang 600 ty VND.

Cac chi sé chinh trong kich ban co' sé (*)

Bang biu 01: Céc chi s8 tai chinh giai doan 2023A-2027F (do'n vi: ty VND)

N&m tai chinh 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F
Doanh thu thuan 1,382.9 1,433.5 1,518.5 1,759.5 1,964.2
Loi nhuan gop 395.6 429.8 482.0 590.6 681.3
EBITDA 163.2 159.4 163.4 259.5 298.2
Chi phi lai vay (6.8) (7.5) (9.4) (49.9) (69.0)
Ng vay 279.0 391.7 636.7 656.3 878.0
V&n chu s& hitu 868.3 926.7 1,038.1 1,153.7 1,287.1
Téng tai san 1,431.5 1,662.9 1,987.3 2,190.3 2,592.5

Bang bi€u 02: Bién lgi nhuan va don bay tai chinh cia Céng ty giai doan 2023A-2027F

Nam tai chinh 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F
No vay/EBITDA (x) 1.71 2.46 3.90 2.53 2.94
Ng vay/ V8n chi s& hitu (x) 0.32 0.42 0.61 0.57 0.68
Hé s6 thanh toan L&i vay (x) 23.98 21.30 17.41 5.20 4.32
Bi&n loi nhuan gdp (%) 28.6% 30.0% 31.7% 33.6% 34.7%
Bién EBITDA (%) 11.1% 10.3% 10.2% 14.1% 14.6%
ROA (%) 8.7% 6.2% 6.3% 5.8% 5.8%
ROE (%) 13.4% 10.6% 11.8% 11.0% 11.4%

Ngudn: FiinRatings, Du'oc Aikya
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PHU'ONG PHAP LUAN XEP HANG TiN NHIEM

Phuong phap luan x&p hang tin nhiém giai thich cach ti&p can cla FiinRatings d& danh gia rui ro tin dung cta céc doanh
nghiép tai Viét Nam. Phuong phap luan nay nhdm muc dich gitp cac C8ng ty, nha dau tu va nhirng thanh vién thj trudng
khac hidu cach thitc va cac tiéu chi dinh lwgng ciing nhu dinh tinh quan trong ma ching toi xem xét trong viéc giai thich k&t

qua x8p hang tin nhiém néi chung, va déi vdi tirng nganh cu thé ma ching téi thuc hién.

Ngoai ra, mot sé thuat nglr dugc st dung trong b4o cao nay, dac biét la mét s6 tir chuyén nganh dugc sl dung dé thé hién
quan diém cua ching t6i v& x&p hang céac yéu t6 li&n quan, cé y nghia cu thé dugc néu trong cac tiéu chi cta chung t6i, do
dé nén dugc doc clng vdi céc tiéu chi dé. Vui long xem cac Phuong phap x&p hang va tiéu chi lién quan theo dudng dan dudi
day:

e Phudng phép luan X&p hang Tin nhidm Doanh nghiép Phi Tai Chinh

Hodac st dung dudng dan sau dé xem thé&m vé phuong phép luan xép hang tin nhiém chung:

e Phuong phap luén Xép hang Tin nhiém chung

LICH SU’ XEP HANG TiN NHIEM

Cong ty Cé phan Duoc Aikya (“Dugc Aikya”)

Loai XHTN Ngay cong b Piém XHTN Trién vong

XHTN Lan dau-T8 chirc phat hanh 25/12/2025 BBB On dinh

TOM TAT KET QUA XEP HANG TiN NHIEM

Piém xép hang

Nang luc kinh doanh Kha
Rui ro tai chinh Trung binh
Md&c xép hang co ban doanh nghiép (“Anchor”) bbb
Céc yéu td didu chinh +0
Piém xép hang don lé (“SACP”) bbb
Tac déng bén ngoai +0
Mirc xép hangtin nhiém t6 chirc phat hanh (“ICR”) BBB
Trién vong xép hang On dinh
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THANG PIEM XEP HANG TiN NHIEM

Chuing tdi st dung thang diém x&p hang dudi dé xac dinh diém x8p hang tin nhiém cho tat ca cac doanh nghiép
phat hanh trong cac nganh va linh vie ma ching téi x&p hang tai Viét Nam. Thang diém nay dugc xay dung va ap
dung bdi FiinRatings va khéng cé gia tri hodc y nghia tuong duong vdi thang diém x&p hang clia bat ky t& chitc x&p

hang tin nhiém nao khac.

Pinh nghia va giai thich Thang diém x&p hang
Nhém 1: Nang ly'c dap &ng nghia vu tai chinh Tét Nhat AAA
AA+
Nhém 2: Nang luc ddp irng nghia vy tai chinh Rat Tét AA
AA-
A+
Nhém 3: Nang luc dép (ng nghia vy tai chinh T8t nhung cé thé bj anh hudéng A
bdi digu kién kinh t& b4t loi va thay d&i hoan canh
A-
BBB+
Nhém 4: Nang luc dap &ng nghia vu tai chinh @ md'c Kha nhung dé bj anh BEB
huéng hon truée cac dién bién bat Lgi clia nén kinh t&
BBB-
BB+
Nhém 5: Kha nang dap (ng cac nghia vu tai chinh Trung binh BB
BB-
B+
Nhém 6: Nang lwc dap ng nghia vu tai chinh Y&u. Nhay cam véi cdc diu kién 8
kinh doanh, tai chinh va kinh t&. Rui ro cao.
B-
CCC+
cce
Nhém 7: Kha nang dédp &'ng nghia vu tai chinh Rat Yéu va kha ndng v ng cao. ccc
R4t nhay cam vdi cac diéu kién kinh doanh, tai chinh va kinh t&. Rui ro rat cao.
ccC
(o
Nhém 8: Mat kha nang thanh toan. Khdng thanh toan cac nghia vu ng dung han
(SD — M&t kha nang thanh todn mot phan) hoac khéng thé thuc hién dudc céc
nghia vy tai chinh (D = Mat kha nang thanh toan). Mirc D clng sé dugc s dyng sh,n
khi doanh nghiép ndp don yéu ciu pha san hoac thuc hién cdc hanh déng tuong
tu.
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KE KHAI THONG TIN VE SO HO'U LIEN QUAN

Tai ngay phat hanh, théng tin k& khai sau day dugc thuc hién theo quy dinh hién hanh va nham thé hién su tuan tha trong
viéc thuc hién va phat hanh Du thao danh gia tin nhiém:

e Ty & s& hitu c8 phan tai FiinRatings clia Dugc Aikya: khdng ¢

e Ty lé sdhitu cd phan tai Duge Aikya cla FiinRatings: khéng ¢6

e Tylé sdhitu cd phan tai Dugce Aikya cla cac nhan vién khac cua FiinRatings: khéng cé
e  Giatri dau tu tréi phiéu cta Dugc Aikya s@ hitu bdi FiinRatings: khdng cé

e  Giatri dau tuwtrai phi€u cua FiinRatings s& hitu bdi Dugc Aikya: khéng cé

e  Giatrjcac cdng cu ng khac clia Dugc Aikya s& hitu bdi FiinRatings: khong cé

e Giatri cac céng cu ng khac cua FiinRatings s& hitu bdi Duge Aikya: khdng cé

FiinRatings dudc dé cap & trén bao gdm Céng ty C8 phan FiinRatings, thanh vién ban gidm ddc, thanh vién héi dong xép
hang tin nhiém, cdc nhan sy cla FiinRatings tham gia hoat déng x&p hang tin nhiém nay. S& lidu trén dudc ra sodt ké tir ngay
chinh thirc ky Hop dong dich vu x&p hang tin nhiém véi Cong ty va cap nhat dén ngay phat hanh bao cdo nay.

FiinRatings duy tri mot chinh sach ddc l4p nghiém ngat d6i nhdm dap &'ng céc quy dinh hién hanh trong viéc cung cép dich
vy x&p hang tin nhiém tai Viét Nam cing nhu nham tuan th( céc chinh sach noi b vé tranh mau thuan i ich va dam bao
tinh khach quan va déc lap trong viéc phan tich va dua ra y kign x&p hang tin nhiém. Theo d6, céc nhan sy tryc ti€p tham gia
x&p hang tin nhiém khdng dudc phép s& hitu va thuc hién bt ky giao dich nao déi vdi ching khoan, ¢8 phan hay cong cu ng
cua don vi dugc xEp hang tin nhiém khi FiinRatings da thiét lAp m&i quan hé xép hang tin nhiém.

N FIINRATINGS

2 \{I nhiém s6: 01-C76-2025
fe5/ CONG TY \'a

> 8 pHAN
\o k\F TINRATIN GS_ A

B’aﬁ cdo Danhghfé-

r;m S
D Un

Lé Hong Khang
Giam ddc, Trwdng B phan Phan tich
Ha Noi, ngay 25 thang 12 nam 2025

https://fiinratings.vn Ngay 25 Thang 12 Nam 2025 7

Y/

. 92

A,

-

W




FiinRatings Cong ty C8 phan Du'gc Aikya
ENLIGHTEN THE MARKET

LIEN HE

Ban cong bd két qua xép hang tin nhiém nay du'ge soan lap nhdm mue dich cung cdp théng tin ra dai chiing theo guy dinh
hién hanh va do d6 ban céng bé nay chi cung cap két qua xép hang tong thé va tém tat co sd thuc hién va danh gia cac tigu
chi lién quan. Théng tin xép hang day di hodc bao c4o xép hang day du dugce cung cdp dbc guyén bdi FiinRatings theo céac
digu khoan va digu kién cu thé.

Lién hé Dich vu Khach hang: Cé B4 Thj Thu Hué, Giam déc Thuong mai
$6 dién thoai: (+84) 971 390 935
Emall: hue.ha@fiingroup.vn
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F"nRatingS Céngty C6 phéan Dugc Aikya
EMLIGHTEN THE MARKET

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM VA BAN QUYEN

Khéng n6i dung naoe (bao gdm x&p hang, phan tich tién quan dén tin dung va dix liéu, djnh gid, md hinh, ph&n mém hoic
Ung dung hodc san phdm khéc) hodc bat ky phan nao trong dé (Néi dung) ¢6 thé dugc sira d8i, thiét k& ngudc, sao chép
hodc phan phdi dudi bat ky hinh thi¥c nao bang bat ky phuong tién nao, hodc dudc luu tri trong cd sd dii lidu hodc hé
th&ng truy xuat, ma khéng c6 su cho phép trudc bang van ban cla FiinRatings.

N&i dung trong bdo cao nay sé khdéng dugc st dung cho bat ky muyc dich bat hgp phap hodc trai phép nao. FiinRatings
cling nhu céc giam ddc, quan ly, nhan vién ho&c dai ly (g0i chung la Bén FiinRatings) khéng dam bao tinh chinh x4c, day
du, kip thdi hodc sdn c6 cta Néi dung. Bén FiinRatings khdng chiu trach nhiém vé bat ky sai sét hodc thiu sét nao (do
s0 suat hodc nguyén nhan khac), bt k& nguyén nhan (a gi, d&i vdi két qua thu dugc tir viée si dung Noi dung nay, hodc
vB bao méat hodc duy tri bt ky dir liéu dAu vao nao clia ngudi dung phat sinh ngoai kha nang kiém soat hgp ly ctia minh.
Nbi dung dudc cung cép trén cd sd "nguyén trang”. BEN FIINRATINGS TU CHOI BAT KY VA TAT CA CAC BAO BAM TRUC
TIEP HOAC GIAN TIEP, BAO GOM, NHUNG KHONG GIGI HAN D61 VOI BAT KY BAO DAM NAO VE TiNH KHA DUNG
HOAC TINH PHU HOP V&I MUC BICH CU THE HOAC NG DUNG NOI DUNG. Trong moi triting hap, Bén FiinRatings
s& khéng chju trach nhiém vdi bt ky bén nao vé bat ky thiét hai tru'c tiép, gian tiép, cling nhu v cac héu qua, chi phi,
phi phép ly ho&c t8n that (bao gdm, nhung khéng gidi han, thu nhap bj mat hoac bi mat lgi nhuan va chi phi cd héi hoac
t8n th&t do so suét) lién quan dén bat ky viéc s dung NI dung nao ngay ca khi dugc thdng bdo vé kha nang xay ra
nhitng thiét hai dé.

Céc phéan tich lién quan dén tin dung va céc phan tich khéac, bao gdm x&p hang va céc tuyén bd trong Néi dung la cac
tuyén b8 v& y kién va quan diém cla chung tdi vao ngay chiing dugc thé hién va khdng phai la tuyén bé vé thyc té. Cacy
kién, phan tich va quyét dinh xac nhan xép hang cta FiinRatings khong phai & cac khuyén nghi dé mua, nam gilt hodc
ban bat ky chitng khoan nao hoéc dé dua ra bat ky quyét dinh d&u tw nao va khong dé cap dén tinh phlt hgp cla bat ky
chitng khoan nao. FiinRatings khdng cé nghia vy cép nhat Ndi dung sau khi xuét ban dudi bat ky hinh thi'c hodc dinh
dang nao. Ngi dung khdng nén dugc dua vao hoan toan vao va khong dugc thay thé cho ki nang, kha nang phan doan
va kinh nghiém ctia ngudi doc, cdp quan ly, nhan vién, cé van va / hodc khach hang khi thye hién dau tu va cac quyét
dinh kinh doanh khac.

FiinRatings khong hoat dong nhu mot t6 chirc ty thac hodc tu van dAu tu. Mdc du FiinRatings da thu thap théng tin tur
cac ngudn ma FiinRatings cho 4 dang tin cdy, FiinRatings khéng thuc hién kiém tra va khong cé nghia vy thdm djnh
hodc xac minh ddc lap bat ky théng tin ndo ma FiinRatings nhan dugc. Cac 4n pham lién quan dén x&p hang cé thé
duge xuat ban vi nhigu ly do ma khéng nhat thiét phu thudc vao hanh déng cua hdi dong xEp hang, bao gdbm nhung
khéng gidi han & viéc xuét ban ban cap nhat dinh ky vé x&p hang tin dung va céc phan tich lién quan.

FiinRatings ti chdi bat ky nghia vu nao phat sinh ti viéc cdng b8 x&p hang tin nhiém nay, thu hdi hodc dinh chi két qua
x€p hang tin nhiém ciing nhu bat ky trach nhiém phéap ly nao déi vdi bat ky thiét hai ndo dugc cho la da phai ganh chju vi
lién quan dén viéc st dung két qua x&p hang tin nhiém.

Céng ty C6 phan FiinRatings 1a cong ty con clia Céng ty C8 phan FiinGroup Viét Nam chuyén cung cp dich vu x&p hang
tin nhiém. FiinRatings hoat dong doc lap va tach biét véi cac don vi kinh doanh khac ctia FiinGroup nhdm dam bjo tinh
doc lap va khach quan clia cac hoat dong tuong ng. Do dé, FiinRatings ¢é thé c6 thong tin khéng ¢ sin d&i véi céc
don vj kinh doanh khac cua FiinGroup. FiinRatings da thiét lap céac chinh sach va thl tuc dé duy tri tinh bao méat cla
cac thdng tin khéng cong khai lién quan dén hoat déng xép hang tin nhiém.

FiinRatings c6 thé nhan dugc doanh thu cho céc x&p hang va mdt s6 phan tich nhat dinh, thudng 4 tir cac t8 chitc phat
hanh hodc bao lanh phat hanh ching khoan hoéc tir nhitng ngudi cé nghia vy lién quan. FiinRatings cé quyén phé bién
cac y kién va phan tich clia minh. Cac phan tich va xép hang cong khai clia FiinRatings dugc cung c&p trén céc trang
web clia FiinRatings va c6 th& dugc phan phdi thong qua céc phuang tién khac, bao gdm thong qua cac &n pham clia
FunRatings va cac nha phan phoi thudc bén thd ba. 1hong tin v& mic phi dich vu Xép hang tin nhiém xin vui long tham
khao tai https:/fiinratings.vn/.

FIINRATINGS, FIIN, va FIINGROUP la cac nhan hiéu da dang ky ban quyén thudc Céng ty Cé Phan FiinGroup Viét Nam.
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