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* D&y a két qua Xép hang Tin nhiém dai han T8 chirc phat hanh. Xép hang ndy thé hién dinh gia cua chdng t6i v& mirc do tin nhiém cua
doanh nghiép voivaitro 1& T8 chic phét hanh, va khéng bao gbm két qué x&p hang tin nhiém mot céng cu no cu thé nao bao goém trai
phiéu cd thé duot phat hanh béi doanh nghiép.

Thang diém xép hang tin nhiém cua FiinRatings du'oc xay dung va dp dung cho cdc doanh nghiép tai Viét Nam va khéng cé gia tri hodc y
nghia tuong duong voi thang diém x€p hang cua bat ky t6 chic xép hang tin nhiém nao khéc.

K&t qué x&p hang tin nhiém nay c6 hiéu luc ké tir ngay cong b6 cho dén khi chidng toi ¢S nhitng cap nhét & (&n cong b6 tiép theo.

Bén cong bé du'gc soan thao bang c4 tiéng Vist va tiéng Anh. Bén cong bG tiéng Anh chi mang tinh chat tham khdo vé bén ti€ng Viét sé
duoc uu tién 4p dung trong truding hglp c6 bat ky su khong ddng nhat nao gia bén tiéng Viét va tiéng Anh
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FiinRatings trén trong thong bao két qua Xép hang Tin nhiém dai han T8 chic phat hanh (an dau d6i véi Céngty C6 phan
Chting khoan DSC (‘DSC’ hay ‘Céng ty’) & mirc diém ‘BBB’ vdi Trién vong x&p hang ‘On dinh’.

Tém Tat K&t Qua Xép Hang Tin Nhiém

Tiéu chi Piém xép hang
Mdc xép hang co ban nganh Ngan hang a-
Mdc xép hang cd ban nganh Ching khoan bbb
Cac yéu t6 digu chinh:
Vi thé kinh doanh +0
H& so'vén va Kha nang sinh (i +0
Vithé rdiro +0 #
Khé nang huy déng vén va Thanh khoén +0 Qo
Pi€m X&p hang Tin nhiém don L& bbb /
Tac dong tir bén ngoai +0
Xép hang Tin nhiém Nha phat hanh BBB ¥
Trién vong Xép hang On dinh }
X

Co S& Cua Y Kién Xép Hang Tin Nhiém

Diém X&p hang Tin nhiém (‘XHTN’) Nha phat hanh ctia DSC & mirc ‘BBB? vdi Trién vong x8p hang ‘On dinh’ phan anh y
kién cla FiinRatings v& viéc hd so'tin nhiém ctia Cong ty sé dudc duy tri 8n dinh trong 12-24 thang, dua trén nén tang
hoat dong kinh doanh twong ddi 6n dinh, dugc cing c6 bdi khau vi rii ro théan trong trong hoat doéng cho vay ky quy va
dau tu tw doanh. H6 s vén dugc duy tri & mirc phi hop, véi ty 1& No vay/Vén chd s& hitu thdp hon so véi nganh, cing
Khé néng sinh i cé xu hudng céi thién qua céc nam. Bé&n canh dé, Congty cho thay kha nang ti€p can ngudn vén vdi chi
phi tuong d6i thap, két hop vdi co cau ngudn vén va tai san lanh manh giup Coéng ty c6 kha nang ch8ng chiu phu hgp vdi
m¢ hinh va chién luge kinh doanh. Trong trung han, FiinRatings sé ti&p tuc theo d&i xu huéng mé rong clia hoat déng cho
vay ky quy cung v6i mic d6 6n dinh clia mang déu tu ty doanh, do déy la cac yéu t6 ¢ thé anh hudng dang k& dén ho sa
tin nhiém clia Cong ty.

FiinRatings ap dung m(rc x&p hang ‘bbb’ d8i vdi nganh dich vy ching khodn tai Viét Nam, phan anh cac rui ro dic thu
nganh va tac dong tir méi truong kinh doanh. Mic diém nay 14 co sd ban dau trong danh gid tin nhiém, trudc khi digu
chinh theo néng luc ndi tai cla ting céng ty ching khodn (CTCK). So sanh vdi cac ngan hang thuong mai, cac CTCK ¢é
ngudn thu da dang hon nhung Lai chiu anh hudng LNt bign dong thi trudng va kha néng ti€p cén ngudn vén cé sy han
ché. So sanh vdi c4c linh vire tai chinh khac, cac CTCK dudc hudng Lgi tir khung phép ly dang ngay cang dugc hoan thién
cling nhu tir sy giam sat tir Uy ban Ching khoan Nha nudc. Trong giai doan 2025 - 2026, FiinRatings ky vong trién vong
rdiro tin dung clia nganh c6 thé cai thién nhe nh& vao tang treéng Lgi nhudn tir hoat déng cho vay ky quy va céc hoat
dong tuvéan. Tuy nhién, ho so tin dung cac cong ty trong nganh cé thé gia tang su phén héa, dén tir 4p luc chat lwong tai
san van hién hiru dén tir cac tai san cé van da, bao gom cdc khoan cho vay ky quy cé mirc dé tap trung cao, cac khoan
phai thu, va danh muc dau tu ty doanh nhay cam véi bién dong thi trudng, dac biét déi vdi cdc CTCK khdng cé bd dém
v8n viing chac va/hoac sy hau thuén ti cc ngan hang cé nang luc tin dung tét.

FiinRatings danh gia vi th& kinh doanh cta DSC & mirc “Phu hop”, dwa trén quy mé nam trong top 30 toan nganh,
¢d cdu ngudn thu n dinh va cé sy da dang nhit dinh, duoc déng gép bdi nhirng mang kinh doanh khac nhau.

Mre d6 8n dinh kinh doanh ctia DSC dugc danh gia & mirc “Phu hop”, phan dnh két qua tai cau tric thanh céngtlr nam
2021. Congty chinh thitc budc vao giai doan vén hanh 8n dinh tir cudi ndm 2022 - dau nadm 2023. T mét congty ching
khoan ¢6 quy mé nhé va nang luc han ché, DSC da vuon lén nhém cdng ty chitng khodn quy mé trung binh, ndm trong
Top 30 toan nganh. Béng thai, DSC d4 xay dung duoc tép khéch hang trung thanh va 8n dinh nh& déi ngli nhan su cé
nang lwc va chién luge phat rién khach hang higu qud, Lo nén tAng md réng hoat déng sang nhiéu mang kinh doanh
khac nhau.

Cudi Q3/2025, DSC ghi nhan thi phan theo t8ng tai san dat khoang 0,7% (xép thir 29 toan nganh), thi phan theo téng
doanh thu digu chinh dat 0,8% (x&p th(* 27 toan nganh) va thj phan méi gidi udc dat khoang 1,2% (x&p th{ 25 toan
nganh). S6 lwong tai khoan chirng khoan do DSC quan ly tang d&u qua cac nam, tir 12.438 tai khoan nam 2023, l&n
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14.401 nam 2024 va 15.316 tai khoan tinh dén 30/6/2025, trong do ty L& tai khoan hoat dong duy tri khodng 13-14%. Bén
canh dé, nguén thu clia DSC trong ba ndm qua ciing cho thay si 8n dinh, vdi déng gép déu dan tir mang cho vay ky quy
(40 - 50 % t8ng thu nhap), lai tién g va chiing chi tién gri (30 - 40% t8ng thu nhap), tw doanh ¢é phiéu (10 - 20% téng thu
nhép). Chung tdi danh gid ca céu thu nhap ctia DSC duy tri sw can biing va bén vitng giita cac mang kinh doanh trong
tdm. Trong giai doan 2025 - 2026, chlng t8i du kin mang cho vay ky quy, danh muc tién giti & ching chi tign guri, va tu
doanh ¢ phiéu ctta DSC sé tiép tuc la céc ngudn thu chinh clia Cong ty.

Mtrc d6 da dangtrong kinh doanh clia DSC dugc dénh gid la ‘Phu hgp’, phan dnh Cong ty hoat déng tich cure tai nhigu
mang kinh doanh, va dang tiép tuc md réng pham vi hoat ddng. DSC hién duy tri mang lwdi kinh doanh tai ba dja ban
chinh la Ha N6i, Pa Nang va TP. H6 Chi Minh, bao gom mét tru s& chinh va mét phong giao dich tai Ha Néi, clng vdi hai
chinhanh tai Da N&ng va TP. H5 Chi Minh.

D3i v6i nghiép vu méi gidi, DSC dang nd luc da dang hda cac san phdm / dich vu béing cach phét trién thém hé sinh thai
s& nhdm thu hut va gia ting trai nghiém khach hang, bao gdm céc san phdm nhu DSC Chat Al, DSC Forum, DSC Tu van
s6, DSC Chat, OnelD, DSC Demo, DSC Elearn. V& nghiép vu cho vay ky quy, du ng cho vay ky quy ctia DSC da téang
trudng déu dan trong thai gian qua, tir 998 ty dong (nam 2022) (&n 3.078 ty d6ng (9T2025), tuong tng véi thi phan khodng
0,8% (x&p thit 27 toan nganh). Dya trén dot tang von thanh cdng trong ndm 2025, va ké hoach tang vén trién vong trong
céc nam sau, chlng t6i nhan dinh DSC con nhiéu du dia d& md réng danh muc cho vay ky quy, vdi ty 1& Du ng cho vay ky
quy / V8n chi s& hitu sé tiép tuc duy tri quanh miic 1,0 - 1,1 8n trong giai doan 2025-2026.

Vé mang tu doanh c6 phigu, DSC hién duy tri danh muc d&u tw ngan han quy mé khoang 200-300 ty dong; dong thoi, ké
tl cudi ndm 2025, Cong ty bat dau mé réng sang dau tu dai han, véi khoan giai ngan dau tién vao CTCP Duoc pham
Trung wong VIDIPHA (HOSE: VDP) trong Quy 4/2025. Danh muc tu doanh dugc tai trg hoan toan tiy vén chd s& hitu, va
quy md dau tu du kién ti€p tuc duy tri @ mie khodng 14-15% v8n chil s& hitu. Chién luge dau tu dai han ctia DSC cing
gan lién v6i mang ngan hang dau tu cla Céng ty. Trong ba ndm qua, DSC da tham gia twvan thanh céng nhigu thuang vy
M&A, tuy khéng ghi nhan doanh thu dang k&, nhung gilp Céng ty tich Ly dugc bé day kinh nghiém, phu hgp vdi chién
lrge dau tw dai han, tap trung M&A cac doanh nghiép gap khé khan tai chinh. Ngoai ra, Cong ty con cung cép dich vy Gy
thac dau tir vdi quy mé danh muc khoang 200 - 800 ty, va dudc thuc hién dau tu theo hoat déng ty doanh ngan han cla
Congty. Dén nay, DSC da thuc hién ba dgt dau tu ngén han, dem lai ty suat loi nhuan cao cho khach hang (khoang 15-
20%/n&m), dong thoi tao ra ngudn thu phi b trg, gép phan da dang héa ca cdu thu nhap clia Congty.

FiinRatings danh gid tdc dong cla Ban lanh dao va Quan trj t&i vi thé kinh doanh cla Céngty & mirc “Phu hgp”, duya trén
néng luc diéu hanh hiéu qua va két qua kinh doanh vugt k& hoach trong hai nam gan day. Cu thé, nam 2023, DSC dat
120 ty déng loi nhuan sau thué, hoan thanh 156% ké hoach; nam 2024, con s6 nay la 177 ty doéng, twang ing 110% ké
hoach dé ra. FiinRatings nhan dinh si chti déng, linh hoat trong chién luge clia Ban lanh dao sé ti€p tuc gilip DSC gitr
viing hiéu qua hoat dong va tang trrdng bén virng, tir d6 céi thién vi thé canh tranh clia Cong ty trong thdi gian tdi.

FiinRatings danh gid Hd so von va Kha ning sinh L&i cia DSC & mic ‘Phi hgp’. Banh gia nay phan dnh quy mé vén
trung binh, ty l& don by & mire tuong déi thap, kha nadng sinh 18 c6 xu hwéng ting trudng 8n dinh, két hop véi sy
cdi thién hiéu qua trong vdn hanh dang ké qua cdc nam.

H© so'vén clia DSC dugc danh gid & mirc “Phl hop”, phadn dnh quy mé vén chii ndm trong Top 30 céc CTCK, trong khi
duy tri mirc don bay thap va ty 1§ v8n kha dung duy tri & mic cao hon dang ké so vdi trung binh nganh. Quy mé vén chu
s¢ hitu cua DSC dat 2.631 ty dong tai cudi quy 3/2025, chi€ém 0,8% thi phan va x&p thir 30 toan nganh tinh theo quy mé
vén chu. K&t thdc dot tang v8n trong thang 11/2025, DSC da nang v8n diéu & 1&n khoang 2.800 ty déng. Trong giai doan
2023 - 972025, ty 1& Ng'vay / V8n chii s& hitu ctia DSC duy tri trong khodng 0,8 - 1,3 [an, thap hon trung vi top 20 CTCK &
muc 1,2-1,8 [an. Bén canh do6, DSC cling duy tri ty l& an toan tai chinh cao hon déng ké so véi mire quy dinh t&i thidu
180%, dat 743% tai cuGi quy 2/2025 (2024: 718%; 2023: 836%), cho thdy nang luc vén t6t va viing dém an toan. Trong
kich ban du phéng co s§ 2025-2026, vdi gia dinh DSC thuc hién k& hoach tang vén l&n khodng 300 ty vao cudi nam 2026,
duy tri téc do téng trudng danh muc cho vay ky qu§ va quy mé ty doanh/dBu tu ¢ phiéu, FiinRatings du kién ty l& No'vay
/V6n ch s hiu ctia DSC sé& duy tri guanh ngwéng 1,1 an.

FiinRatings danh gia Kha nang sinh L&i clia DSC & mc “Phiu hop”, dwa trén xu hwéng cai thién bién Lgi nhuan clngvdind
lyc t8i wu héa chi phi hoat déng clia DSC qua cac nam. DSC ghi nhan céc ty (& sinh i ¢é xu hudng tang trudng 8n dinh,
vdi ROA diéu chinh dat 4,7% (trung vi Top 20 CTCK: 3,7%) va ROE diéu chinh dat 10,3% (trung vi Top 20 CTCK: 10,4%),
[&n lwot xép thir 20 va 21 toan nganh tinh d&n 9 thang d4u nam 2025. B&n canh d6, DSC cing ghi nhan loi nhuan trudc
thué tang trding 6n dinh tir 150 ty 1én 291 ty dbng trong giai doan 2023 - 9T2025. V& hiéu qua van hanh, trong giai doan
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2021- 2023, ty (é CIR* (FiinRatings diéu chinh)’ ciia DSC dao déng trong khoang 60%-125%, dang cao hon so véi mic 50-
60% trung vi cua nhdm Top 20 CTCK. Nguyén nhan dén tlr viéc Cong ty chi méi bat dau tai cau triic, chuyén déi chi s&
hiiu ké tir cudi nam 2021 dén dén chi phi dau tw hé théng tang cao. Ngoai ra, trong ndm 2023, DSC phai trich Lap khoang
33 ty dong du phong cho hoat déng cho vay ky quy lién quan dén khodn no x&u phét sinh tir ma NVL, qua dé gép phan
lamtang ty & CIR. Méac du vay, trong cdc ndm gan day, ty L& CIR cta DSC lién tuc ghi nhén xu hudng cai thién, giam
xudng chi con 44,1% tai thdi diém 972025, th8p hon muc 52,8% trung vi Top 20 toan nganh. FiinRatings ky vong ty 1& CIR
ctia DSC sé tiép tuc cé xu hudng cai thién va duy tri 8n dinh trong giai doan 2025 - 2026, khi cac khoan d3u tu clia Cong
ty cho chuyén déi s dé t8i vu hda van hanh tiép tuc phat huy hiéu qua.

FiinRatings danh gia vi thé rui ro cia DSC ¢ mirc “Phu hgp”, phan dnh khau vi rui ro twong déi than trong trong
hoat déng cho vay ky quy va dau tu ty doanh, tuy nhién mirc dé tap trung trong danh muc cho vay sé con hién hiru.

V& hoat ddng cho vay ky quy, ching t6i nhan dinh khau vi rli ro cla Céng ty la vira phai khi so vdi cdc cong ty cuing md
hinh kinh doanh, thé hién qua viéc ty trong cho vay cac méa v8n héa nhé lubn dudi 1% téng danh muc, cing nhuwquatylé
cho vay nhom bét dong san c6 xu hréng gidm dan va chi chiém khoang 10-20% danh muc trong giai doan 2022 - 6T2025.
Bén canh d6, méc du mifc d6 tap trung theo ma nganh Ngan hang va theo khach hang clia danh muc cho vay ky quy cia
DSC van & mitc kha cao va c6 sy ting nhe trong giai doan gén day, Ngan hang la nganh dudc danh gi cé rii ro thap so
vdi da s8 cac nganh khéc, qua dé phan nao lam giam kha nang anh hudng cua rui ro tap trung trong khau vi rli ro cla
Congty. Ty trong du' ng thudc nhém 25 khach hang lén nhat dang cé xu hudng téng nhe tir mirc 53% (&n 56%, cung vdi ty
trongtop 5 ma ching khoén cd s6 du ng Ldn nhét tang tir 41% lén 44% trong giai doan 2023 - 672025, vdi phan 1dn cac
ma clngthudc nganh Ngén hang. Mac du rui ro tp trung theo khach hang va ma cd phiu & mirc kha cao, chung toi
danh gia rdi ro t* hoat déng cho vay ky quy hién dugc kiém soét & mic phl hgp, chi yéu nhd' vao quy mé du' ng chua Lén
va khau vi rlii ro vira phai. Tuy nhién, FiinRatings nhan dinh day van la yéu t& can ti€p tuc theo ddi nu Céng ty ddy manh
tang trudng nghiép vu cho vay ky quy trong cac nam tdi.

Béi vdi hoat dong dau tu' ty doanh, mac di day 13 mang hoat dong thuong dudc danh gid cé mdc do rui ro cao han so vdi
céc nghiép vu khéc clia cong ty chitng khoan do chiu anh hudng truc tiép tir bién déng thi trwdng, nhung ching téi nhan
dinh ty trong phan bé vao danh muyc dau tv ctia DSC so vdi v8n chi s& hitu chiém ty trong nhé, di kém vdi chién lwoc dau
tu phu hop. B6i véi danh myc ty doanh ¢é phiéu, FiinRatings dénh gia khdu vi rdi ro ctia DSC & murc tuong déi than
trong. Cong ty cht yéu tap trung t doanh cac ma ¢d phiéu clia cdc doanh nghiép dau nganh, cé vén héa Ldn vdi 89%
danh muc tu doanh ¢ phiéu tap trung vao céc ma thudc VN30. Ty 18 tién glri tist kiém va chirng chi tign gli chiém
khoang 90% so véi téng danh muc ti doanh, trong dé ching chi tign glri da mang lai cho DSC luong &i tign guri déng ké
cho danh muc FVTPL. Cd c&u nay phan énh dinh hudng dau tuw than trong, tap trung vao cdc tai san c6 thanh khoan cao
va rui ro tin dung thap.

Bén canh do, chdng t6i danh gia mang kinh doanh dy thac dau tu la nghiép vu khéng mang lai rdi ro v@i mé hinh kinh
doanh thuan thu phi, khdng cam két Lgi nhuén va khéng bu 16 cho khach hang. DSC thu phi 1,5% c6 dinh trén AUM (phi
dy thac quan Ly tai san) va 18-20% phi thudng trén phan lgi nhuan vugt mae 10%. Tép khach hang ctia mang kinh doanh
nay chl yéu & céc khédch hang thudc Tap doan (chiém khoang 90% dya trén téng gid tri Gy théc).

FiinRatings danh gid Huy déng vén va thanh khoan cia DSC & mire “Phi hop”, duwa trén co s& vé kha nang tiép can
8n dinh cac ngudn vén véi chi phi twong ddi thap, cling co cu tai san c6 tinh thanh khoan cao & mirc phi hgp, qua
do tao nén tang ho trg cho hoat dong kinh doanh c6t L5i va duy tri viing an toan twong &ng véi khau vi rdi ro cua
cong ty.

DSC dang duy tri cd c&u ngudn vGn va tai san lanh manh. Phan 16n du ng cho vay ky quy va danh muc ¢8 phidu hién dang
duoc tai trg bdi vén chu s& hitu. Trong khi d6, khodn ng vay ngan hang ngén han phan l6n dang dudc déi ng vdi tien
mét, tién guri ky han & danh muc HTM, va chiing chi tién glri & danh muc FVTPL. Tai thdi diém 30/06/2025, Cong ty c6
2.195 ty dong du’ ng cho vay dugc tai trg béi 2.497 ty dong vén chu s& hitu, trong khi 3.316 ty dong nd vay ngén han dugc
dam bao bdi 2.690 ty déng ching chi tién gli va tign giti c6 ky han. Co cdu ngudn vén va tai san nay da duoc Coéngty duy
tri k& tir khi dugc tdi cdu trdc, do DSC dang lién tuc dudc bé sung vén tir céc cd dong chién lwge cla Tap doan Thanh
Cong. Cac dgt tdng von déu phi hop, ddp (ng ddy du nhu ciu theo ké hoach kinh doanh clia Céng ty.

' Ghi chu: FiinRatings st dung cong thire: CIR digu chinh = (Chi phi hoat dbng kinh doanh + chi phi quén ly céng ty ching khoan + chi phi bén hang - 16 tir céc tai san tai
chinh)/( Doanh thu d3 trir di céc khoan (&i tai san tai chinh)
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DSC s dung ng vay ngan han (c6 tai san dam bao 4 tién gtri ky han va chitng chi tign gfi) nhdm tang tinh linh hoat cla
ngudn v8n, cling c8 va mé& réng méi quan hé vdi cédc dinh ché tai chinh nham dam bao ngudn vén can thiét, cé thé dap
ng nhu cau Cong ty trong nhing thdi ky cao diém, theo diéu kién thj trudng. L&i tién g va ching chi tién glri da bd sung
ngudn thu cho Cang ty, giam thiéu chi phi lai vay cia Céng ty. Trong giai doan 2022 - 2024, i tién glri, ching chi tign guri
trlr di chi phi lai vay dem vé thu nh&p rong 20 - 30 ty/ ndm cho Céng ty, trong khi 972025 chi phi l&i vay sau digu chinh ¢é
l8i tién glri clia DSC chi khoang 7 ty.

Vi thé thanh khoan dudc dénh gid & mic ‘phl hop’, sau dot tang v&n thanh céng trong théng 11/2025, DSC du kién sé
tiép tuc tang vén khoang 500 ty trong ndm 2026. Trong kich ban co s&, cho di DSC chitang v8n 300 ty vao cudinam
2026, vi thé thanh khoan ctia DSC van dudc dam bdo, vdi cac ty suat lgi nhuén duy tri 6n dinh va ty & don bay than
trong, phl hop vdi k€ hoach kinh doanh cta Céng ty.

Trién Vong X&p Hang Tin Nhiém

Trién vong ‘On dinh’ phan 4nh ky vong clia FiinRatings vé kha nang DSC sé gilt viing mirc x8p hang tin nhiém trong 12-24
thang tdi.

Kich Ban Nang Diém Xép Hang

Chuing tdi c6 thé xem xét cac yéu t8 sau mét cdch doc lap hodc dong thdi trong viéc danh gia nang diém xép hang tin
nhiém ctia DSC néu:

e Quymov8n chl s§ hiru cia DSC gia tadng dang ké, thudc top 10 nganh, trong khi ty L& don by, ty & vén kha
dung ti€p tuc gil* & mirc phi hgp va kha ndng sinh Lo duge duy tri 8n dinh;

*  Quéntriryiro clia DSC cho thay su vuot trdi rd rang so véi nganh, trong d6, danh muc cho vay ky quy giam dang
ké ty trong tap trung, va danh muc tw doanh 8n dinh tride bién dong thi trudng;

* DSC xay dung dugc Lgi thé canh tranh r6 rang trong nganh, gidip cling ¢8 vi thé kinh doanh clia Cong ty trong dai
han {vi du nhu thi phan mai gidi hodc thj phan cho vay ky quy lién tuc thudc top 10 CTCK...).

Kich Ban Ha Diém Xé&p Hang

Ching t6i c6 thé xem xét céc y&u t6 sau mot cach doc lap hodc dong thai trong viéc danh gia ha diém x&p hang tin nhiém
cla DSC néu:
e Vithé rliro cé dau hidu bi anh hudng tidu cuc déng ké tir danh muyc cho vay ky quy rui ro va tép trung, hodc céc
khodan dau tu ngén han, dai han khéng hiéu qua, vdi kha nang mat vén tang cao;
e DSC str dung mirc don bay qua cao so vdi nganh, trong khi quy mé vén chl s& hiiu van & mirc trung binh, va kha
nang sinh &i bj suy giam;
e Sukiéntiéu cyc cla Congty hodc bén lién quan c6 thé suy gidm déng ké uy tin cla Céngty, va tir dé anh hudng
nghiém trong dén vj thé& kinh doanh hoéc kha ndng huy déng vén ctia DSC.
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ENLIGHTEN THE MARKET
Phuwong Phap Luan Xép Hang Tin Nhiém

Phuang phép luan xép hang tin nhiém giai thich c4ch tiép can cla FiinRatings dé danh gid rudi ro tin dung cla céc doanh
nghiép tai Viét Nam. Phuong phap luan nay nhdm muc dich gidp cdc congty, nha dau tu' va nhirng thanh vién thj truging
khéc hiéu céch thirc va cac tiéu chi dinh lwgng cling nhw dinh tinh quan trong ma chung t8i xem xét trong viéc giai thich
k&t qua x&p hang tin nhiém néi chung, va déi véi tirng nganh cu thé ma ching téi thye hién.

Ngoai ra, mét s6 thuat nglr dugc sir dung trong bao cédo nay, déc biét la mot s& tir chuyén nganh dugc sit dung dé thé
hién quan diém cla chiing tdi vé x&p hang cac yéu t lién quan, ¢6 y nghia cu thé duwge néu trong céc tiéu chi clia ching
t6i, do dé nén dugc doc cling véi cac tiéu chi dé. Vui long xem cac Phuong phap xép hang va tiéu chilién quan theo
dudng dan dudi day:

e Phuong phéap lugn X&p hang Tin nhiém (XHTN) CTCK

=  Phuongphap lun x&p hang tin nhiém cho ngan hang

Hoac tham khao duding dan sau dé biét thém chi tiét v& phuong phép x&p hang tin nhiém ap dung chung:

* Phuong Phap Luidn Xép Hang Tin Nhiém

Lich St X&p Hang Tin Nhiém (‘XHTN’)

Coéngty C6 phan Chirng khoan DSC

Puong dan t6i

Loai XHTN Ngay cong bd Piém XHTN Trién vong B&o cdo X&p hang

XHTN L&n dau - T6 chitc phat hanh 26/01/2025 BBB On dinh Béo cdo Xép hang

Bao cao gan day

[FiinRatings] Nganh dich vu chi'ng khoan ¢ Viét Nam (Cép nhat Thang 5/2025)
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FiinRatings Céngty Cé phan Chirng khodn DSC (‘DSC’)

ENLIGHTEN THE MARKET

THANG DIEM XEP HANG TiN NHIEM

Chung t6i str dung thang diém x&p hang dudi dé xac dinh diém x&p hang tin nhiém cho tat ca cac doanh nghiép phat
hanh trong cac nganh va linh viec ma chung tdi x&p hang tai Viét Nam. Thang diém nay dugc xay dung va ap dung bdi
FiinRatings va khdng cé gid tri hodc y nghia tong duong vdi thang diém x&p hang cla bat ky td chire xEp hang tin nhigém
nao khac.

Pinh nghia va giai thich

Thang diém xép hang

Nhém 1: Nang lue dap Ung nghia vu tai chinh Tét Nhat AAA
AA+

Nhém 2: Nang luc ddp ('ng nghia vu tai chinh Rat Tot AA
AA-
A+

Nhém 3: Nang luc dap (ng nghia vu tai chinh Tt nhung cé thé bi anh hudng bdi diéu

v ¢ A S 2 A
kién kinh té bat Lgi va thay d6i hoan canh
A-
BBB+
Nhém 4: Néng luc dap ¢ng nghia vu tai chinh & mic Kha nhung dé bj anh huwdng hon BBB
trudc cac dién bién bat loi clia nén kinh té
BBB-
BB+
Nhém 5: Kha nang dap irng cac nghia vy tai chinh Trung binh BB
BB-
B+
Nhém 6: Nang luc dap ng nghia vu tai chinh Y&u. Nhay cam vdi cac diéu kién kinh B
doanh, tai chinh va kinh té. Rli ro cao.
B-
CCC+
CcCC
Nhém 7: Kha nang ddp (rng nghia vy tai chinh Rat Y&u va kha nang vd ng cao. R4t nhay cec
cam vdi cac diéu kién kinh doanh, tai chinh va kinh té. Rui ro rat cao.
cC
C
Nhém 8: M4t kha nang thanh toan. Khéng thanh toan cac nghia vy ng ding han (SD -
M4t kha nang thanh toan mét phan) hodc khéng thé thyc hién dugc cdc nghia vy tai chinh SD.D

(D - Mat kha nang thanh toan). Mirc D cling sé dugc s dung khi doanh nghiép nép don
yéu cau phé san hodc thuc hién cac hanh déng tuong ty.

htes://fnnratings vn Ngéy 26 Thang 91 Nam 2026 7
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Céng ty C4 phéan Chirng khoan DSC (‘DSC’)

ENLIGHTEN THE MARKET

@ FiinRatings

KE KHAI THONG TIN VE SO’ HO'U LIEN QUAN

Tai thei diém cong bé bao cao, thong tin ké khai sau day duoc thuc hién theo quy dinh hién hanh va nham thé hién
sw tuan tha trong viéc thwe hién va cong bd két qua xép hang tin nhiém:

e Ty lésé hru cb phan tai FiinRatings clia DSC: khéng ¢6

o Ty lé s& hru cé phan tai DSC cua FiinRatings: khéng ¢6

» Ty I&s& htu cé phan tai DSC clia cac nhan vién khac clia FiinRatings: khéng c6
e  Gia tri trai phiéu cua FiinRatings s& hivu b&i DSC: khong ¢6

e  Gia tri trai phiéu ctia DSC s& hitu bdi FiinRatings: khong ¢é

e Gia tri cac cong cu ng khac cua FiinRatings s& hivu béi DSC: khdng c6

* Giatri cac cong cu ng khac clia DSC s& hiru béi FiinRatings: khéng ¢6

FunRatmgs dwoc dé cap & trén bao gdm Céng ty C& phan FiinRatings, thanh vién ban giam déc, thanh vién hoi
ddng xép hang tin nhiém, cac nhan sv cla anRatlngs tham gia hoat dong xép hang tin nhiém nay. Sé liéu trén
dwoc ra soat ké tir ngay chinh thirc ky Hop déng xép hang tin nhiém v&i Cong ty va cap nhat dén ngay phat hanh
béo cao nay.

FunRatmgs duy tri mét chinh sach déc 1ap nghiém ngat déi nhdm dap trng cac quy dinh hién hanh trong viéc cung
cép dich vu xép hang tin nhiém tai Viét Nam ciing nhw nham tuan thi cac chinh sach néi bé vé tranh mau thuin loi
ich va dam bao tinh khach quan va ddc Iap trong viéc phan tich va dwa ra y kién xép hang tin nhiém. Theo d6, céc
nhan s tryc tiép tham gia xép hang tin nhiém khdng dwoc phép s& hiru va thie hién bat ky giao dich nao déi voi
chwng khoan, cé phan hay céng cu no clia don vi dwoc xép hang tin nhiém khi FiinRatings da thiét lap méi quan hé
xép hang tin nhiém.

_ CONG TY CO PHAN FIINRATINGS 2
Bébgao Két qua Xép hang Tin nhiém sé: 01-C71-2026

o, W,

Nguyén Quang Thuan, FCCA
Téng Giam déc
Ha NJi, ngay 26 thang 01 nam 2026

¥/
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@ FilnRa tings Céng ty C& phan Ching khoan DSC (‘DSC')
ENLIGHTEN THE MARKET

LIEN HE

Béo cdo x&p hang tin nhiém nay dugc soan lap nham muc dich cung cap thong tin ra dai ching theo quy dinh hién hanh
va do dé ban cong bd nay chi cung c4p két qua xép hang téng thé va tém tat co sd thu'c hién va danh gid céc tidu chi lién
quan. Théng tin x€p hang day dd hoac bao cdo x&p hang day du dudc cung cap doc quyén bdi FiinRatings theo céc digu

khoan va diéu kién cu thé.

Lién hé Truyén théng: C6 Nguyén Ha Vy, Quan ly Quan hé Céng chiing
S0 dién thoai: (+84) 916 556 600

Email: vy.nguyenha@fiingroup.vn

Lién hé Dich vu Khach hang: C6 B4 Thi Thu Hué, Giam déc Thu'dng mai
S6 dién thoai: (+84) 971 390 935

Email: hue.ba@fiingroup.vn

SOy
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. F " nRatlngs Céngty C& phan Chirng khoan DSC (‘DSC’)

ENLIGHTEN THE MARKET
Tuyén b6 mién trach nhiém va Ban quyén

Khong noi dung nao (bao gdm x&p hang, phan tich lién quan dén tin dung va di liéu, dinh gia, ma hinh, phan mam hodc tng
dung hodc san phdm khéc) hodc bat ky phan nao trong dé (Noi dung) cé thé dudc stva ddi, thiét k& ngugc, sao chép hoac
phan phdi dudi bat ky hinh thitc nao béng bat ky phudng tién nao, hodc dudc luu trittrong co' s¢ dit liéu hodc hé thdng truy
xuét, ma khéng cé su cho phép trude b&ng van ban clia FiinRatings.

NOi dung trong bdo cdo nay sé& khéng dudgc sir dung cho b4t ky muc dich b&t hgp phép hodc trai phép nao. FiinRatings cling
nhu céc gidm dGc, quan Ly, nhan vién hodc dai ly (goi chung & Bén FiinRatings) khdng dam béo tinh chinh xac, day da, kip
thdi hodc s8n ¢é cla N&i dung. Bén FiinRatings khéng chiu trach nhiém v& bat ky sai s6t hodc thidu sét nao (do so sust
hodc nguyén nhan khac), bt ké nguyén nhan L3 gi, d8i vdi két qué thu dugc tirviéc sir dung Ndi dung nay, hodc vé bao mat
hodc duy tri bét ky dir liéu dBu vao nao cta ngudi diing. Néi dung duoc cung cap trén cd s& "nguyén trang”. BEN
FIINRATINGS TU CHOI BAT KY VA TAT CA CAC BAO DAM TRUC TIEP HOAC GIAN TIEP, BAO GOM, NHUNG KHONG GId]
HAN D31 V31 BAT KY BAO DAM NAO VE TINH KHA DUNG HOAC TiNH PHU HOP vVOI MUC DICH CU THE HOAC (NG DUNG
NOI DUNG. Trong moi trudng hop, céc bén FiinRatings sé khéng chiu trach nhiém vai bat ky bén nao v& bat ky thiét hai truc
ti€p, gian ti&p, cling nhu vé cac hau qua, chi phi, phi phap ly hodc t8n that (bao gom, nhung khong gidi han, thu nhap bj mat
hodc bi méat Lo nhuan va chi phi cd hdi hodc t3n that do so suat) lién quan dén bat ky viéc st dung Noi dung nao ngay ca khi
dugc théng bao v& khd nang xay ra nhirng thiét hai dé.

Cac phan tich lién quan dén tin dung va céc phan tich khac, bao gdm x&p hang va cac tuyén bg trong N&i dung a cac tuyén
b vé y ki€én va quan diém clia ching t6i vao ngay chiing duoc thé hién va khdng phai la tuyén b vé thuc t&. Cacy kién,
phén tich va quyét dinh xédc nhan xép hang cta FiinRatings khong phai la cac khuyén nghj dé mua, nam giit hodc ban bat ky,
chirng khodn nao hodc d€ dua ra b4t ky quyét dinh dau tu' nao va khéng dé cép dén tinh phit hap clia bat ky ching khodn II ™ ﬁ:,
nao. FiinRatings khéng c6 nghia vu c4p nhat Ndi dung sau khi xuat ban dudi b4t ky hinh thi'c hodc dinh dang nao. Nai dung
khong nén dugc dwa vao hoan toan vao va khdng duge thay thé cho ky nang, kha nang phan doan va kinh nghiém clia ngu’é@ /
doc, cdp quén ly, nhan vién, cd van va / hodc khéach hang khi thurc hign dau tu'va cac quyét dinh kinh doanh khac. 4

FiinRatings khdng hoat dong nhu mét t8 chirc Gy thac hodc tu van dau tu. Mac du FiinRatings da thu thap thong tin ti cac
ngudn ma FiinRatings cho 13 dang tin cay, FiinRatings khong thuc hién kiém tra va khéng c6 nghia vu thdm dinh hodc xac
minh ddc (@p bt ky théng tin nao ma FiinRatings nhan dugc. Cac &n pham lign quan dén x&p hang c6 thé dugc xust ban vi
nhigu ly do ma khéng nhat thiét phy thuéc vao hanh déng caa hoi dong xép hang, bao gdm nhung khéng gidi han & viéc xust
ban ban cép nhat dinh ky v& x8p hang tin dung va céc phan tich lién quan.

FiinRatings tir ch&i bét ky nghia vu nao phét sinh tir viéc cong b xEp hang tin nhiém nay, thu hdi hodc dinh chi két qua x&p
hang tin nhiém cting nhu bat ky trach nhiém phép ly nao déi véi bat ky thiét hai nao dudc cho (3 da phai ganh chiu vi lién
quan dén viéc sir dung két qua x&p hang tin nhiém.

Cong ty C8 phan FiinRatings la c6ng ty con ctia Cong ty C8 phan FiinGroup Viét Nam chuyén cung cép dich vu x&p hang tin
nhiém. FiinRatings hoat déng d6c lap va tach biét vdi cac don vi kinh doanh khac clia FiinGroup nhdm dam bao tinh doc lap
va khach quan cla céc hoat dong twong tng. Do d6, FiinRatings cé thé c6 théng tin khéng cé sén ddi véi céc don vi kinh
doanh khac ctia FiinGroup. FiinRatings da thiét lap cac chinh séch va thi tuc dé duy tri tinh bdo mat ctia céc thong tin
khéng cbng khai lién quan dén hoat déng xép hang tin nhiém.

FiinRatings c6 thé nhan dugc doanh thu cho céc x8p hang va mét s8 phan tich nhat dinh, thudng la tir céc t8 chitc phat
hanh hodc bao (anh phat hanh chiéng khoan hodc tir nhitng ngudi cé nghia vu lién quan. FiinRatings cé quy&n phd bién cac
y ki€n va phan tich clia minh. Céc phan tich va x8p hang céng khai ctia FiinRatings dugc cung cap trén cac trang web cla
FiinRatings va c6 thé dugc phan phéi théng qua cac phudngtién khéc, bao gom thdng qua céc &n phdm cla FiinRatings va
cac nha phan phdi thudc bén thi ba. Théng tin vé midc phi dich vu XEp hang tin nhiém xin vui long tham khao tai
https://fiinratings.vn/.

FIINRATINGS, FIIN, va FIINGROUP la céc nhan higu da dang ky ban quy&n thudc Céngty C8 Phin FiinGroup Viét Nam.
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